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Z1e perspektywy na przyszly rok: place i inwestycje stang, wzrosnie
bezrobocie

Place i inwestycje stang, wzrosnie bezrobocie. Gospodarke ratowaé¢ beda slaby zloty
i eksport.

Mimo dobrych wynikéw polska gospodarka odczuje w przysztym roku skutki spowolnienia
za granica. Nasi ekonomisci sa zgodni, ze cho¢ podobnie jak w latach 2008 — 2010 dotkna nas
mniej niz inne kraje Unii, to ich nie unikniemy.

Eksperci przewiduja dwa scenariusze dla strefy euro: spowolnienia wzrostu gospodarczego
lub recesji. — Jesli zwalnia Europa, spowolnimy i my. Nie widzg przed tym mozliwosci
obrony — mowi prof. Jan Czekaj, byly wiceminister finansow, cztonek RPP II kadencji. A
Jakub Borowski, gtéwny ekonomista Kredyt Banku i Ryszard Petru, prezes Towarzystwa
Ekonomistéw Polskich, spodziewaja si¢ na Zachodzie plytkiej recesji, co odbije si¢ na spadku
naszego PKB do 3 proc. ,,DGP” przeanalizowal, jakie skutki bedzie miat taki przebieg
wydarzen dla Polski.

Staby zloty, wysokie stopy

Jednym z podstawowych skutkéw bedzie utrzymujacy si¢ staby kurs zlotego. Raczej nie
wréci on do poziomu ponizej 4 zt za euro. Co wigcej kurs nadal bedzie si¢ charakteryzowat
duza zmiennos$cia. — Wystapi delikatna tendencja w kierunku umocnienienia ztotego, ale nie
spodziewam sig, by byt to silny trend. Pod koniec przysziego roku waluta bedzie kosztowaé w
okolicach 4,16 — mowi Jakub Borowski.

Stabszy kurs zlotego i wolne wyhamowanie wzrostu bedzie przyczyniato si¢ do tego, ze
inflacja gwaltownie nie wyhamuje. Zdaniem Borowskiego cel RPP — 2,5 proc. — osiagniemy
najwczesniej na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu 2012 r.

To na pewno wptynie na zachowawcze decyzje rady w sprawie stop procentowych. — Staby
zloty podbija inflacjg¢, co powoduje, ze RPP nie ma pola do obnizek stop. W dodatku nie
wierze, aby obnizka w przyszlym roku wptyngla na wzrost popytu — mowi nam prof. Jan
Czekaj.

Place w miejscu, bezrobocie w gore

Na rynku pracy bedzie panowal w przysztym roku zastdj, bezrobocie lekko wzro$nie. Jego
stopa nie powinna jednak przekroczy¢é 13 proc. — Glgbokos¢ spadku produkcji w
konsekwencji zwolnieh w przedsigbiorstwach zaleze¢ bedzie wtasnie od tego, czy nasi
partnerzy handlowi tylko spowolnia, czy tez popadna w wigksze klopoty — mowi prof. Witold
Orlowski. To odbije si¢ takze na ptacach. Nie ma mowy o podwyzkach, cho¢ z drugiej strony
zaden z ekonomistow z ktoérymi rozmawialiSmy, nie spodziewa si¢ spadku poziomu
wynagrodzen. — Nie powinno by¢ szoku na rynku pracy, bo po kryzysie w 2009 roku firmy
maja juz prze¢wiczone rozne zachowania antykryzysowe — podkres§la Borowski.

Taka sytuacja na rynku pracy i w gospodarce odbije si¢ na konsumpcji. — Trudno begdzie
uniknac jej spowolnienia czy ostabienia inwestycji prywatnych, bo w sytuacji niepewnosci
ani gospodarstwa domowe, ani przedsigbiorstwa nie bgda skore do zaciagania kredytow czy
naruszania oszczg¢dno$ci — mowi prof. Witold Ortowski. Konsumpcja moze spas¢ do 2,7 proc.



Eksport przed importem

W wymianie handlowej szykuje si¢ powtorka z lat 2009 — 2010. Import moze hamowacé
silniej niz eksport, bo kryzys na Zachodzie podtrzyma zapotrzebowanie na nasze towary.
Wspiera¢ nas takze bedzie staby ztoty. — Paradoksalnie wesprze¢ nasza gospodarke ponownie
moze staba waluta. Gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa w hamujacych gospodarkach
beda potrzebowaly tanszych wyrobéw czy komponentéw do produkeji. Znajda je w Polsce —
thumaczy prof. Ortowski.

W pierwszych o$miu miesiacach tego roku import i eksport wzrastaly po okoto 15 proc.
Zdaniem Jakuba Borowskiego w przysztym roku eksport spowolni do 4 proc., a import do 1,9
proc. Powstanie nadwyzka, ktora pozytywnie przetozy si¢ na wzrost PKB. — Stabszy kurs
bedzie czynnikiem, ktéry ograniczy wyhamowanie eksportu, ale wyhamowania nie da si¢
unikna¢ — podkresla.

Mniej inwestycji

Ogolna sytuacja przelozy si¢ na inwestycje. W pierwszej potowie roku nie powinno by¢
jeszcze zle, bo nadal rozpgdzone bgda inwestycje publiczne zwiazane z Euro 2012, ale potem
zacznie sig¢ ich wygaszenie. — Dynamika wzrostu inwestycji moze by¢ do potowy roku nawet
dwucyfrowa, potem wyhamuje — mowi Jakub Borowski. A w sytuacji spowolnienia male sa
szanse, aby uruchomit si¢ mechanizm, na ktéry liczyli ekonomisci — znaczacego wzrostu
inwestycji prywatnych. — W sytuacji gdy pogarsza si¢ sytuacja na rynku pracy, banki same
zakrecaja kurek z kredytami. Firmy takze nie chca si¢ zadluzaé, co zreszta juz wida¢. W
przysztym roku jeszcze bardziej beda akumulowaty kapitat — podkresla Jan Czekaj.
Inwestycje prywatne powinny rosnaé, bedzie to jednak niewielki wzrost. — To bgda gldwnie
inwestycje odtworzeniowe, a nie poszerzajace zdolnosci produkcyjne. Dlatego spodziewam
si¢ wyhamowania inwestycji do okoto 3 proc. — méwi Jakub Borowski.

Takie efekty dla naszej gospodarki ma da¢ scenariusz ptytkiej recesji na Zachodzie. Jesli tam
sytuacja bedzie gorsza, odbije sig to takze na naszej kondycji.

Moody’s uderza w zlotego

Zloty ostabit si¢ wezoraj z powodu wypowiedzi jednego z przedstawicieli agencji ratingowej
Moody’s. — Jesli Polska nie zdazy w terminie z redukcja deficytu, to Moody’s moze obnizy¢
perspektywe ratingu — powiedziat Jaime Reusche, przedstawiciel agencji na Polske. Agencja
oczekuje urealnienia plandw zmniejszenia deficytu sektora finansow do 3 proc. w przysztym
roku. — Nie zobaczyliSmy jeszcze rzadowych planéw awaryjnych. Wyzwania przysztosci
podkreslaja ryzyka, ktore moga prowadzi¢ do negatywnej perspektywy — napisal Reusche w
e-mailu wystanym agencji Bloomberg. Za euro trzeba byto wczoraj zaptaci¢ 4,40 zt, za franka
ponad 3,57 zl, a za dolara 3,21 zt.
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