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Nie umkniesz przed spowolnieniem

Produkcja przemystowa zaskoczyla. Tym razem pozytywnie. W sierpniu byla wyzsza od
prognoz ekonomistow. Nie pomogto to jednak ztotemu i naszym obligacjom. A w kolejnych
miesiacach zndéw produkcja spadnie. Produkcja przemystowa w przedsigbiorstwach
zatrudniajacych ponad 9 os6b w sierpniu, w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku, wzrosta o 8,1 proc. W porownaniu z lipcem o 4,3 proc. — podal GUS.

Ekonomisci spodziewali si¢ wzrostu na poziomie 4 proc. — Wytlumaczeniem tej rozbieznos$ci
moze by¢ to, ze w lipcu byto mniej dni roboczych niz w sierpniu, stad taki wyskok produkeji.
Bo nie da si¢ go wytlumaczy¢ stabym ztotym, ten efekt bedzie widoczny w wynikach
eksporterow dopiero w kolejnych miesiacach — mowi Wojciech Matysiak, ekonomista Pekao
SA. To co najbardziej zaskakuje, to ponad 9-proc. wzrost produkcji w przetworstwie
przemystowym, czyli sektorze tradycyjnie zwiazanym z eksportem, ktory wedle wszelkich
danych cierpi na spadek dynamiki wzrostu zamowien — dodaje.

Wzrost produkcji sprzedanej odnotowalo 25 z 34 analizowanych przez GUS dzialow
gospodarki. Najwigkszy — 24 proc. — wytworcy metali. Rownie duzy (23,2 proc.) odnotowali
producenci pojazdow samochodowych, przyczep i naczep, gdy jeszcze w lipcu osiagneli tylko
8,7 proc. — Efekt niskiej ubiegtorocznej bazy mial najwigkszy wptyw na ten zaskakujacy skok
—uwaza Adam Czerniak, ekonomista Invest-Banku. — Sierpniowy przestdj w tych fabrykach
zwiazany ze zmianami linii produkcyjnych 1 wakacjami byl w tym roku najpewniej znaczaco
krotszy niz w ubieglym — ttumaczy.

Niechciane wyroby

Spadek produkcji przemyslowej miato w sierpniu dziewig¢ dziatow. Najwigkszy, o 12,5
proc., producenci komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych, 8,1 proc. sektor
wydobycia wegla, a 7,1 proc. — wytworcy chemikaliow i wyrobéw chemicznych. — Na to, ze
polski przemyst nadal jest pod silnym negatywnym wptywem globalnego pogorszenia
nastrojow gospodarczych i konsumenckich, wskazuje wlasnie niska dynamika produkcji
elektroniki i wyrobow optycznych, czyli branzy silnie zaleznej od popytu zagranicznego —
moéwi Adam Czerniak.

I on jest przekonany, ze sierpniowe odbicie dynamiki produkcji byto przejsciowe.
W kolejnych miesiacach zobaczymy spowolnienie jej wzrostu — do 2 proc. w skali roku na
koniec 2011 r.

Ankietowani przez ,,DGP” ekonomisci nie zmieniaja swoich, obnizonych w sierpniu i na
poczatku wrzes$nia, prognoz wzrostu PKB na ten kwartal i na przyszty rok. Z zebranych przez
nas danych, o ktorych pisaliSmy 8 wrze$nia, wynika, ze w 2012 roku gospodarka zwolni do
3,1 proc. — W tym kwartale PKB wyniesie pomigdzy 3,5 a 3,8 proc. — moéwi Marcin Mazurek
z biura analiz BRE. Ekonomisci banku uwazaja, ze w catym 2011 r. PKB wyniesie 3,8 proc.,
co jest zgodne z konsensusem rynkowym.



Rowniez ekonomisci przygotowujacy dla PKPP Lewiatan indeks biznesu uwazaja, ze w tym
roku wzrost PKB zamknie si¢ w przedziale 3,8 — 4 proc., a w przysztlym wyniesie ok. 3 proc.
Maja Goettig, gtowna ekonomistka BPH, tlumaczy to spowolnieniem u naszych gtownych
partnerow handlowych oraz zawirowaniami na $wiatowych rynkach finansowych.

Staby zloty

Dlatego wczorajsze nadspodziewanie dobre dane o sprzedazy nie pomogly ztotemu ani
obligacjom. Zloty znow oslabiat si¢ do wszystkich gtéwnych walut. Za euro trzeba byto
ptaci¢ 4,38 zl, czyli 1,79 proc. wigcej. Za franka 3,62 zt — 0 1,64 proc. wigcej. Za dolara 3,20
zt — o 1,66 proc. wigcej. I na razie pozostanie pod wplywem wiesci ze $wiata, ignorujac
pozytywne dane z Polski.
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