Zrodlo: Gazeta Prawna

Inflacja w dol, stopy bez zmian

Maleje tzw. inflacja bazowa. Mimo to na obnizke stop procentowych nie ma co liczy¢

Inflacja ogétem dla gospodarstw domowych wyniosta we wrzesniu 3,9 proc. Ale bazowa,
czyli po wylaczeniu cen najbardziej zmiennych, jest zdecydowanie nizsza — podal wczoraj
NBP.

Jesli nie wezmiemy pod uwagg cen administrowanych, czyli ustalanych np. przez samorzady
(np. podwyzke cen biletéw komunikacji miejskiej), oraz ceny najbardziej zmienne, to w
obydwu przypadkach inflacja wyniosta 3,5 proc. Jesli natomiast z koszyka wyjmiemy ceny
Zywnosci 1 energii, to wyniosta 2,6 proc., wobec 2,7 proc. miesiac wczesniej. Co oznacza, ze
jest juz niemal w celu inflacyjnym RPP, ktéry wynosi 2,5 proc. (z odchyleniem 1 pkt proc.).

— Z danych wyraznie wida¢, ze inflacja w Polsce podbijana jest przez stabego ztotego, co
wplywa m.in. na ceny paliw — tlumaczy Mateusz Szczurek, gtowny ekonomista ING BSK. —
Co ciekawe, z powodu slabnacego popytu producenci nie przerzucaja na klientow
ponoszonych przez siebie wyzszych kosztow. Wida¢ to chocby w 4 proc. spadku rok do roku
cen odziezy 1 obuwa — dodaje. Jest przekonany, ze wrzesniowe ostabienie zlotego moze si¢
odbi¢ wyrazniej na cenach jeszcze w pazdzierniku, ale w kolejnych miesiacach inflacja
powinna spokojnie hamowac.

Mimo to nie nalezy si¢ spodziewa¢ obnizki stop. — W opublikowanym wczoraj sprawozdaniu
z ostatniego posiedzenia RPP czytamy, ze mimo widocznego spowolnienia i powrotu inflacji
do celu rady w potowie 2012 r. w najblizszych kwartatach stopy moga pozosta¢ bez zmian.

RPP najwyrazniej obawia sig, ze ta decyzja moglaby ostabi¢ ztotego — thumaczy Lukasz
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