Zrodlo: Warminsko- Mazurski Urzad Wojewodzki

Analiza koniunktury w wojewédztwie warminsko-mazurskim

(Stan na koniec wrze$nia 2010 r. oraz prognoza na najblizsze 3 miesiace)
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Zrédlo: opracowanie wlasne

Stan koniunktury gospodarczej na koniec wrzesnia 2010 r. byl lepszy od sytuacji
z konca II kwartalu 2010 r. Warto$¢ syntetycznego wskaznika koniunktury we wrzesniu
wyniosta 115,5 pkt. i byla wyzsza od wskaznika z konca II kwartalu br. o 5,3 pkt.
Jednoczesnie warto$S¢ wskaznika koniunktury na koniec wrzesnia 2010 byla wyzsza od
analogicznego okresu poprzedniego roku az o 18,4 pkt. W odniesieniu do sierpnia br
wartos¢ syntetycznego wskaznika byla wigksza az o 5,2 pkt. Wartos¢ krotkookresowego
wskaznika wyprzedzajacego wyniosta 109,2 pkt. i byla wyzsza o 6,6 pkt. w porownaniu z
IT kwartalem 2010 r. Do poprawy wskaznika biezacej koniunktury we wrzesniu, w
stosunku do poprzedniego miesigca przyczynily si¢ wzrosty wigkszosci analizowanych
zmiennych. Szczegélnie znaczacy wzrost odnotowano w przypadku zmiennych:
produkcji budowlano-montazowej i produkcji przemystowej. Slabsza, choé réwniez
dodatnia dynamike¢ odnotowano w przypadku dynamiki plac w przedsi¢biorstwach.
Niejednoznacznie natomiast wyglada sytuacja na rynku pracy. Z jednaj strony mamy do
czynienia ze wzrostem popytu na prace, mierzonym liczba ofert pracy, z drugiej zas ma
miejsce lekki wzrost liczby bezrobotnych, co oznacza wzrost stopy bezrobocia, w relacji
do poprzedniego okresu. Natomiast znaczny spadek wartosci krotkookresowego
wskaznika prognostycznego wynika z tzw. efektu bazy, dotyczacego wysokiej wartosci
liczby udzielonych pozwolen na budowe w sierpniu br. (1070), po czym nastapil spadek
ww. wskaznika we wrzeSniu do 676 (spadek o 36,8%). Zmiennymi, ktére mialy
pozytywny wplyw na poziom wskaznika prognostycznego, byla ocena oczekiwan
przedsi¢gbiorcow odnosnie ksztaltowania si¢ zamoéwien produkcyjnych, klimatu
gospodarczego w Niemczech, obrazowana wskaznikiem IFO (wzrost o 0,5 pkt), jak



rowniez sytuacja na rynku bankowym, prezentowana za pomoca syntetycznego
wskaznika Pengab (wzrost o 1,0 pkt.).

Wrzesien jest pierwszym od szeSciu miesigcy okresem, w ktorym odnotowano
wzrost stopy bezrobocia. Towarzyszy temu nizsza od przeci¢tnej dynamika plac w
przedsigbiorstwach oraz nieznaczna poprawa stanu zatrudnienia w sektorze
przedsi¢biorstw. W przypadku produkcji przemystowej odnotowano spektakularny, bo
20% wzrost jej wartosci w ujeciu rocznym. Jednak najwyzsza dynamika cechowala si¢
produkcja budowlano-montazowa, ktorej wartos¢ ulegla zwi¢kszeniu o 26,6% w ujeciu
rocznym. Wzrost poziomu sprzedazy detalicznej, na tle powyzszych wartosci, byl
wzglednie niewielki i wyniost 3,3%. Na tle ww. wskaznikow relatywnie kiepsko
wypadaja zmiany nakladow inwestycyjnych. W tym kontekscie optymizmem napawa
poprawa takich wskaznikow, jak: klimatu w sektorze bankowym, wzrostu koniunktury
w gospodarce strefy euro, obrazowanej za pomoca wskaznika IFO oraz znacznego
wzrostu liczby zlozonych wnioskow o pozwolenie na budowe. Powyzsze skladowe daja
podstawe do sformulowania hipotezy o wzroscie inwestycji w ciagu najblizszych
miesiecy, gdyz ich poziom pozostaje nadal ponizej wartosci sprzed 2 lat.

Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw byto we wrzesniu nizsze o 0,1%
(w kraju odnotowano wzrost o 0,2%), natomiast w odniesieniu do ostatnich 12. miesigcy
nastapit wzrost o 0,7% (w kraju o 1,8%). Analizujac zmiany stanu zatrudnienia w
poszczeg6lnych sekcjach, najwigkszy spadek wystapit w sekcji dziatalno§¢ profesjonalna,
naukowa i techniczna (spadek o 10,3%). Wzrost zatrudnienia odnotowano jedynie w pigciu
sekcjach, a najwickszy w sekcji: informacja i komunikacja (0 22,8%).

Wedlug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa wzrost PKB w III
kwartale br. wyniost 3,7%., przy sredniej inflacji na poziomie 2,5%. Gtéwnym czynnikiem
wzrostu PKB w III kwartale byt popyt krajowy, ktorego wptyw na wzrost PKB wyniost 3,4
pkt. proc. Gtownym czynnikiem wzrostu spozycia ogoétem w Il kwartale 2010 w poréwnaniu
do analogicznego okresu poprzedniego roku bylo spozycie indywidualne, ktérego tempo
oceniane jest na 3,3%. Potwierdza to poglad o odbudowie zaufania konsumentow do
gospodarki po alarmistycznych informacjach dotyczacych $§wiatowego kryzysu
gospodarczego z 2009 roku.

Na tempo wzrostu PKB w Il kwartale br istotny wptyw miato nizsze tempo wzrostu
nakladow inwestycyjnych. Stopa inwestycji w II kwartale wyniosta 17,8%, 1 byla nizsza o
1,6% w poréwnaniu do I kwartatu br. Nastapit rowniez spadek naktadéw brutto na $rodki
trwate o 1,7% w ujeciu rocznym, natomiast w poréwnaniu do I kwartatu 2010 odnotowano
wzrost omawianego wskaznika o 12,9%. Prognozy na III kwartal wskazuja na wzrost
naktadow brutto na §rodki trwate o 1,3%, co jest zmiana o charakterze pozytywnym, jednak w
relacji do potrzeb nadal nie wystarczajaca.

Instytut szacuje, tempo wzrostu eksportu w Il kwartale 2010 roku na poziomie
wyzszym niz tempo wzrostu importu. Eksport wzrost w tym czasie o 12,3%, a import o
11,3% Wyniki odnotowane w eksporcie ttumaczy¢ nalezy powolnym odbudowywaniem si¢
popytu konsumpcyjnego w krajach Europy Zachodniej, bgdacych glownymi importerami
polskich doébr 1 ustug. Poziom dynamiki importu stanowi natomiast wynik stosunkowo
wolnego tempa wzrostu inwestycji w Polsce, generujacych znaczna czg§¢ krajowego popytu
na towary pochodzace z zagranicy.

Poprawie sytuacji w obrotach handlowych sprzyjata wzgledna stabilizacja ztotego
wzgledem euro, wedtug ktorego rozliczana jest wigkszos$¢ transakcji. Nieznaczna aprecjacja
ztotego wzgledem euro i dolara amerykanskiego wynikata w znacznej mierze ze wzrostu ocen
stanu gospodarki naszego kraju w opinii zagranicznych agencji ratingowych.



Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych w III kwartale utrzymaty si¢ na poziomie cen
z konca II kwartatu. Srednie tempo wzrostu cen dobr i ustug konsumpcyjnych w ujeciu
rocznym wyniosto w III kwartale 2,2%, co jest wynikiem zbieznym z poziomem cen na
koniec czerwca 2010 (2,3%). Najwigkszy wptyw na wzrost inflacji w III kwartale miat wzrost
cen zywnosci (0 4,7%) oraz optat zwiazanych z mieszkaniem (o 3,2%). Natomiast spadek cen
odziezy 1 obuwia oraz wydatkow z zakresu rekreacji i kultury, wptyngly na obnizke
wskaznika inflacji w analizowanym okresie. Od poczatku 2010 r. najwyzszym wzrostem cen
cechowaly ceny paliw. Wlasnie wzrost cen ropy naftowej, a co za tym idzie paliw jest
najwigkszym zagrozeniem dla stabilnosci cen w kolejnych miesiacach.

Do skonstruowania syntetycznego indeksu koniunktury gospodarczej w
wojewodztwie  warminsko-mazurskim  wykorzystano  zagregowane dane dotyczace
nastepujacych makrowielko$ci gospodarczych:

— Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych

— Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy

— Liczba ofert pracy ztozonych w urzg¢dach pracy

— Dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze przedsigbiorstw
— Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j

— Dynamika produkcji sprzedanej przemystu

— Dynamika sprzedazy detalicznej

— Liczba udzielonych pozwolen na budowe

— Wartos$¢ wskaznika IFO dla gospodarki niemieckiej

Jako uzupetnienie informacji na temat stanu koniunktury gospodarczej wykorzystano

trzy wskazniki syntetyzujace nastroje przedsigbiorcow oraz klimat sektora bankowego. Sa to:
— Wskaznik biezacy koniunktury IBnGR
— Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury IBnGR
— Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym Pengab

Wszystkie zmienne zostaly uwzglednione w miesigcznych interwatach. W celu
zniwelowania efektu kumulacji przyrostow wartosci wszystkich zmiennych przeliczono na
roznice migdzy sasiadujacymi okresami, wykorzystujac przy tym formulg¢ przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta ma na celu zachowanie symetryczno$ci dodatnich i
ujemnych zmian warto$ci danej zmiennej’.

Kolejnym krokiem w konstruowaniu syntetycznego wskaznika koniunktury jest
eliminacja sktadnika o charakterze sezonowym z danych empirycznych szeregéw czasowych.
Najpopularniejsza metoda stuzaca dekompozycji szeregow czasowych jest procedura Census
I. Metoda ta wykorzystuje koncepcje sredniej ruchomej dla oszacowania wartosci sktadnika
sezonowegoz. Z uwagi na fakt, iz niektére warto$ci zmiennych byty dostepne juz po
desezonalizacji, wspomnianga procedur¢ przeprowadzono jedynie w odniesieniu do cze$ci
zmiennych.

Celem kolejnej procedury jest podziat uwzglednionych w analizie koniunktury
gospodarcze] zmiennych na trzy kategorie: zmienne wyprzedzajace, rownoczesne i
opoznione. Ma to istotne znaczenie w okre$laniu charakteru oddziatywania zmiennej
skladowej na biezacy stan koniunktury, wyrazony za pomoca syntetycznego wskaznika.
Punktem odniesienia dla ww. kategorii jest tzw. szereg referencyjny, ktorym najczesciej jest
zmienna obrazujaca zmiany zatrudnienia badZ wielkos$ci produkcji. W niniejszej analizie jako
szereg referencyjny przyjeto warto$¢ produkeji sprzedanej przemystu.

! Herbst. M. 2003, Koniunktura gospodarcza metropolii, Wydawnictwo Naukowe ,,Scholar”; Moore G. 1969,
Generating leading indicators from lagging indicators, Western Economic Journal 6.
2 Procedura Census | zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu programu STATISTICA 8.0.



W efekcie przeprowadzonej analizy korelacji oraz badania metoda glownych
sktadowych dokonano wyselekcjonowania zmiennych wg kryterium podziatlu na
wyprzedzajace i rownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych®.

Podstawa do konstrukcji wskaznika rownoczesnego sa: liczba bezrobotnych
zarejestrowanych w urzedach pracy, liczba ofert pracy zlozonych w urzedach pracy,
dynamika przeci¢tnego wynagrodzenia sektorze przedsigbiorstw, dynamika produkcji
budowlano-montazowej, dynamika produkcji sprzedanej przemystu, dynamika sprzedazy
detalicznej, biezacy wskaznik oceny koniunktury wsrod przedsigbiorstw Instytutu Badan nad
Gospodarka Rynkowa (IBnGR). Natomiast do zmiennych o wtasciwo$ciach wyprzedzajacych
stan koniunktury gospodarczej zaliczono: liczb¢ wydanych pozwolen na budoweg, wskaznik
wyprzedzajacy koniunktury IBnGR, wskaznik IFO okre$lajacy stan klimatu gospodarczego w
strefie euro oraz wskaznik klimatu w sektorze bankowym Pengab.

Nastgpnym etapem w trakcie tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury jest
standaryzacja zmiennych sktadowych. Celem tej operacji jest ograniczenie wplywu
wskaznikoéw o duzej zmiennosci na ostateczne wartoci wskaznika syntetycznego”.

Ostatnim krokiem przy budowaniu wskaznika koniunktury gospodarczej jest agregacja
zmiennych sktadowych do postaci indeksu zlozonego. Dokonuje si¢ jej najczgsciej poprzez
sumowanie zestandaryzowanych przyrostow poszczegdlnych zmiennych lub przez obliczenie
sredniej wartosci tych przyrostow.

Oddzielna kwestia pozostajaca do rozstrzygnigcia na koncowym etapie obliczania
wskaznika koniunktury jest okreslenie kryterium doboru wag przypisanych poszczegdlnym
elementom sktadowym. Przy obliczaniu syntetycznego wskaznika koniunktury przyjeto jako
kryterium udzialu poszczegdlnych zmiennych w ksztattowaniu ostatecznej jego wartosci site
korelacji z szeregiem odniesienia.

Analiza skladowych indeksu koniunktury gospodarczej
dla wojewodztwa warminsko-mazurskiego

We wrzesniu 2010 w poroéwnaniu do stanu z konca II kwartalu 2010 liczba
bezrobotnych w wojewodztwie warminsko-mazurskim spadta o 1,8 tys. osob. Jest to pierwszy
miesiac, w ktorym odnotowano wzrost liczby bezrobotnych. W relacji do wrzesnia 2009
liczba bezrobotnych spadfa o 1,4%. Ostatecznie, liczba bezrobotnych na Warmii i Mazurach
na koniec wrze$nia 2010 r. wynosita 96,3 tys. osob.

Na koniec III kwartatu 2010 roku, stopa bezrobocia w wojewodztwie warminsko —
mazurskim wyniosta 18,5% i byla prawie 2-krotnie wyzsza niz w Kraju, gdzie wartos¢ tego
wskaznika wynosita 11,5%. Oznacza to, ze w wojewodztwie warminsko — mazurskim na 100
osob aktywnych zawodowo przypada prawie 18 osdb bezrobotnych, podczas gdy w kraju
srednio 10 osob. Wskaznik stopy bezrobocia w wojewddztwie warminsko — mazurskim we
wrzesniu 2010, w stosunku do sierpnia wzrost o 0,1 pkt proc., co byto wzrostem zbieznym z
og6lnokrajowym. W poréwnaniu z wrzesniem 2009 roku stopa bezrobocia zwigkszyta si¢ 0
0,1 pkt proc. (w kraju 0,6 pkt proc.). Natezenie bezrobocia w regionie jest nadal najwyzsze w
Polsce.

We wrze$niu 2010 r., w urzedach pracy ztozono 5085 ofert pracy, o 1133 (28,7%)
mniej niz w sierpniu 2010 oraz o 766 (17,7%) wigcej niz przed rokiem. Wigkszos¢ ofert pracy

¥ W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego wskaznika opdznionego
* Szerzej na ten temat: Malina A. 2004, Wielowymiarowa analiza przestrzennego zréznicowania struktury
gospodarki Polski wedtug wojewédztw, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie.



zgloszonych przez pracodawcow we wrzesniu 2010 roku, bo az 66,9% dotyczyta zatrudnienia
subsydiowanego; analogicznie do II kwartatu br roku oferty pracy subsydiowanej stanowity
mniej, o 4,8 pkt. proc. ogdtu pozyskanych od pracodawcow miejsc pracy. Do urzedoéw pracy
we wrzesniu 2010 roku, zgloszono 1685 ofert pracy niesubsydiowane;j, ktore stanowity 33,1%
ogbtu pozyskanych wakatow (przed rokiem 1177 ofert, tj. 27,3% ogotu ofert).

Wykres 1.
Liczba bezrobotnych oraz ilos¢ ofert pracy
w wojewodztwie warminsko-mazurskim
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Wojewédzkiego Urzedu Pracy w Olsztynie

W perspektywie najblizszych 3 miesigcy mozna oczekiwa¢ wzrostu poziomu
bezrobocia, na skutek zakonczenia prac sezonowych w rolnictwie i turystyce. Dodatkowo
grono bezrobotnych moga zasili¢ osoby uczestniczace jeszcze w robotach publicznych oraz
pracach interwencyjnych. Pozytywnym elementem na tle nieznacznie rosnacego bezrobocia w
wojewodztwie jest to, iz nie jest ono wynikiem spadku zatrudnienia w przemysle i
budownictwie — te branze juz odbudowuja swoja baze pracownikéw. Czynnikiem
zewngtrznym, powodujacym wzrost stopy bezrobocia, jest rejestrowanie w urzedach pracy
0sOb pracujacych za granica. W przypadku powrotu znaczna czg$¢ oséb zasila statystyki
bezrobotnych. We wrzesniu br liczba osob, ktore powrocily z zagranicy 1 zarejestrowaty si¢
jako bezrobotne, wyniosta 249 0sob, co stanowito 1,5% wszystkich rejestrujacych si¢ w tym
okresie. Odnoszac si¢ do podziatu ofert pracy na subsydiowane i niesubsydiowane, te ostatnie
sa bardziej korzystne dla gospodarki regionu, gdyz pochodza z wolnego rynku, i nie sa
zwigzane z jakimikolwiek oczekiwaniami ze strony pracodawcow. Od poczatku 2010 roku do
Urzgdow pracy wptyneto 43329 ofert pracy. Ogdlem prawie 72% ofert pracy w okresie
styczen — wrzesien 2010 r. dotyczyto zatrudnienia subsydiowanego (w 2009 roku 70,8%),
natomiast ponad 28% stanowily oferty pracy niesubsydiowanej (w 2009 r. 29,2%).



Wykres 2.
Handel zagraniczny Polski
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: www.nbp.gov.pl

Wplyw na gospodark¢ Warmii i Mazur ma rdowniez poprawa sytuacji
gospodarczej zagranica. Okres pierwszych trzech kwartatow 2010 roku cechowat sig
poprawa nastrojow wsrod przedsigbiorstw strefy euro, w tym w kluczowej dla tego obszaru
walutowego gospodarce niemieckiej. Rowniez w III kwartale br. ocena klimatu w gospodarce
Niemiec ulegata systematycznej poprawie 1 na koniec wrzesnia warto§¢ wskaznika
koniunktury w gospodarce niemieckiej wyniosta 106,8 pkt. Warto$§¢ eksportu na koniec
sierpnia 2010 byta wyzsza od wartosci eksportu z sierpnia 2009 o 25,3% (wzrost o 1938 min
EUR). W przypadku importu wyniki na koniec sierpnia byty lepsze od wynikdw na koniec
analogicznego okresu 2009 r. (wzrost wolumenu importu 0 2376 min EUR, tj. 0 29,6%).
Saldo obrotow towarowych ogoélem bylo ujemne, wyniosto 786 mln EUR 1 bylo wyzsze niz w
analogicznym okresie 2009 o0 438 min EUR.

Poprawie koniunktury gospodarczej w regionie Warmii i Mazur, podobnie jak w
catym kraju, towarzyszyta poprawa salda rachunku biezacego, w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegltego roku. Moze to wskazywa¢ na poprawg konkurencyjnosci polskich
towaré6w 1 uslug za granica. Sprzyja to roéwniez utrzymaniu wzglednej réwnowagi
zewngtrznej polskiej gospodarki.

W sierpniu 2010 r. saldo rachunku biezacego byto ujemne 1 wyniosto 1.129 mln EUR.
Na jego wysoko$¢ wptynety: ujemne saldo dochodéow (1.081 min EUR) i obrotéw
towarowych (786 mln EUR) oraz dodatnie saldo transferow biezacych (465 mln EUR) 1 ustug
(273 mIn EUR). W pordéwnaniu z analogicznym miesiagcem 2009 r. deficyt na rachunku
biezacym poglebil si¢ o 878 mln EUR. Eksport towarow, w sierpniu 2010 r., oszacowano na
poziomie 9.603 mln EUR, a import 10.389 mIn EUR. W poréwnaniu z danymi za sierpien
2009 r. warto$¢ eksportu towaréw byta wyzsza o 1.799 min EUR, tj. o 23,1%, a import
towarow zwigkszyl si¢ 0 2.137 mln EUR, tj. 0 25,9%. Ujemne saldo obrotow towarowych
wyniosto 786 min EUR i bylo o 338 mIn EUR gorsze niz w analogicznym okresie 2009 r.



Przychody z tytulu ustug w sierpniu 2010 r., w poréwnaniu z sierpniem 2009 r., zwigkszyly
si¢ 0 208 mln EUR, tj. 10,9% 1 wyniosty 2.124 mln EUR. Saldo ustug w omawianym okresie
bylo dodatnie i wyniosto 273 min EUR. Na warto$¢ salda ustug ztozyty si¢: dodatnie salda
ushug transportowych (175 mln EUR), podrézy zagranicznych (62 min EUR) oraz
pozostatych ustug (36 min EUR). Ujemne saldo dochodéw w sierpniu 2010 r. wyniosto 1.081
mln EUR. W analogicznym miesiacu 2009 r. saldo to rowniez byto ujemne 1 wynosito 806
min EUR. W sierpniu 2010 r. na saldo to ztozyly si¢: dodatnie saldo wynagrodzen
pracownikow (273 miln EUR) oraz ujemne saldo dochodow z inwestycji (1.354 min EUR). O
wysokosci ujemnego salda dochodéw od inwestycji, w omawianym miesiacu, w gltéwnej
mierze zadecydowaly uzyskane przez zagranicznych inwestorow bezposrednich dochody z
tytulu ich zaangazowania kapitalowego w polskich podmiotach w wysokos$ci 1.114 min EUR.
Na wysoko$¢ ujemnego salda dochodow wptynety réwniez zaptacone inwestorom
portfelowym odsetki od dtuznych papieréw warto§ciowych (326 min EUR) dywidendy (66
miln EUR) oraz zaptacone wierzycielom zagranicznym odsetki od kredytow otrzymanych
(168 mln EUR). Dla ostatnich dwunastu miesigcy (tj. od wrze$nia 2009 r. do sierpnia 2010 r.)
ujemne saldo rachunku biezacego wyniosto 8.767 mIn EUR, natomiast w poprzednim okresie
(wrzesien 2008 r. — sierpien 2009 r.) deficyt rachunku biezacego wyniost 9.952 min EUR. W
ujeciu ptynnego roku ujemne saldo rachunku biezacego poprawito si¢ o 1.185 mln EUR. Na
poprawe tego salda wptyneto przede wszystkim zmniejszenie si¢ ujemnego saldo obrotéw
towarowych (z 8.585 mIn EUR do 3.705 mIln EUR). W tym samym czasie zwigkszyto sig¢
ujemne saldo dochodow (z 10.258 min EUR w poprzednim okresie do 12.954 mln EUR) oraz
zmniejszylto si¢ dodatnie saldo ustug (z 3.797 min EUR do 2.976 min EUR) i dodatnie saldo
transferow biezacych (z 5.094 min EUR do 4.916 min EUR).

W porownaniu do poprzedniego okresu (sierpien 2008 — lipiec 2009) eksport
zwigkszyt si¢ 0 12.126 min EUR, tj. o 11,7%, a import towaréw zwigkszyt si¢ o 7.246 min
EUR, tj. 0 6,5%).

Saldo transferow z Unia Europejska byto dodatnie i w sierpniu 2010 r. wyniosto 144
mIn EUR. Naplyw $rodkéw z Unii Europejskiej, w ujgciu bilansu platniczego, wyniost: w
transferach biezacych 288 mln EUR, a w transferach kapitatowych 91 min EUR. W tym
samym czasie Polska wplacita 235 mln EUR do budzetu Unii Europejskiej z tytutu sktadek i
optat cztonkowskich.

Saldo zagranicznych inwestycji w Polsce bylo dodatnie i wyniosto 1.932 mIn EUR. O
wysokosci tego salda zadecydowal przede wszystkim naplyw netto kapitatu z tytulu
inwestycji portfelowych oraz odplyw kapitatu z tytutu pozostalych inwestycji. Saldo
zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce bylo dodatnie 1 wyniosto 582 mln EUR.
Ztozyly si¢ na nie: dodatnie reinwestowane zyski (638 mln EUR), naplyw netto $rodkow
zwigkszajacych kapitaly wlasne polskich przedsigbiorstw bezposredniego inwestowania (268
mlIn EUR) oraz odptyw netto srodkow w postaci dtuznych instrumentéw finansowych (324
min EUR). W sierpniu 2010 r. dodatnie saldo zagranicznych inwestycji portfelowych
wyniosto 2.922 min EUR. Nierezydenci zainwestowali netto w dluzne papiery warto$ciowe
emisji polskich podmiotow wyniost 2.747 min EUR. Byty to przede wszystkim inwestycje w
obligacje Skarbu Panstwa wyemitowane na rynek krajowy. W omawianym okresie
odnotowano réwniez naptyw netto kapitalu w udziatlowe papiery wartosciowe w wysokosci
175 min EUR.

W polskich inwestycjach za granica zanotowano spadek aktywow o 461 min EUR.
Rezydenci zmniejszyli swoje aktywa w kategorii inwestycje bezposrednie o 328 min EUR,
pozostale inwestycje 0 91 mln EUR oraz inwestycje portfelowe o 42 min EUR.

Produkcja sprzedana przemyslu wojewddztwa warminsko-mazurskiego w cenach
biezacych byla we wrzesniu 2010 r. o 20,6% wyzsza niz przed rokiem i o 8,1% wyzsza w



porownaniu z sierpniem 2010. Jednoczes$nie produkcja przemyslowa w Polsce wzrosta we
wrzesniu o 11,8% w porownaniu do analogicznego miesiaca ubieglego roku. Z kolei w
stosunku do sierpnia 2010 produkcja w skali kraju wzrosta o 13,2%. Powyzsze zestawienie
wskazuje, na lepsze wyniki koniunktury dla Warmii i Mazur w ujgciu rocznym, w
porownaniu do wskaznikow produkcji sprzedanej przemystu w ujeciu ogélnokrajowym. W
przypadku dynamiki dla Polski ogdétem mamy do czynienia z poprawa w relacji do okresu
sprzed 12 miesigcy, ale trzeba pamigtaé, iz przyrost ten jest liczony w stosunku do bardzo
niskiego poziomu w potowie 2009 roku. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz wrzesien jest siodmym
z kolei miesigcem, w ktérym zarowno przemyst regionu Warmii i Mazur, jak i reszty kraju
notuje dodatnia dynamike przekraczajaca 10 pkt. proc. Oznacza to, iz, okres kryzysu mamy za
soba, a przedsigbiorstwa pozytywnie oceniaja perspektywy wzrostu zamowien w kraju, a
przede wszystkim za granica. Dzieje si¢ tak, mimo sygnatdéw spowolnienia wzrostu w
Niemczech oraz problemow gospodarek innych panstw (Grecja, Portugalia, Hiszpania).

Wykres 3.
Dynamika produkcji przemyslowej
(w relacji do analogicznego miesigca poprzedniego roku)
q25 7 )
120 x
115 ~
110
105 /*
100
95
. ﬂ\/ .
85 w
80 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 I
DDLLDL DL DL DD OO QO
Q0.0 QTP QTQTATOQIQ Q7 Q. QIQ Q7 QIQIQTUNYIVYININININININTN
A SN S IR OO SN N
\ —o— warminsko-mazurskie —#— Polska p

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Glownego Urzedu Statystycznego w Warszawie oraz
Wojewddzkiego Urzedu Statystycznego w Olsztynie

Wyniki gospodarki wojewodztwa warminsko-mazurskiego sa znacznie lepsze w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Czg¢sciowym uzasadnieniem tego
faktu, podobnie jak w przypadku calej gospodarki, moze by¢ tzw. efekt bazy, tzn. niskie
wartosci produkcji przemystowej w ujeciu bezwzglednym w pierwszych III kwartatach 2009
r. Stad dynamika wskaZznikéw produkcji przemystowej wykazuje ponadprzecigtny poziom.
Bez watpienia rowniez jest to efekt odbudowywania popytu krajowego 1 zagranicznego na
wyroby regionalnego przemystu.

Wielko$¢ produkcji budowlano-montazowej, obejmujaca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie wojewoOdztwa warminsko-
mazurskiego przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, byla
we wrze$niu 2010 o 26,6% wyzsza niz przed rokiem i o 10,7% wigksza w poréwnaniu z
sierpniem 2010 r. W poréwnaniu do wynikdw naszego wojewodztwa za I podtrocze 2010
wskazniki te sa znacznie lepsze. Uzasadnieniem takiego stanu rzeczy jest jednak z jednej



strony mrozna i stosunkowo dtuga zima 2009/2010, jak rowniez czynnik statystyczny — tzw.
efekt bazy. Zarowno dynamika, jak i skala produkcji budowlano-montazowej w okresie
pierwszych trzech kwartatow 2009 byly jednymi z nizszych w calym okresie
zapoczatkowanego we wrzesniu 2008 r. kryzysu gospodarczego. W skali calego kraju do
potowy 2009 roku budownictwo wykazywalo stagnacjg, okres letni przyniost nieznaczne
ozywienie, po czym w drugiej polowie roku znow wystapita stagnacja. Dynamika tego
sektora w skali catego kraju ksztattowata si¢ odpowiednio: wzrost o 13,4% w poréwnaniu do
analogicznego miesigca poprzedniego roku oraz wzrost o 11% w stosunku do poprzedniego
miesigca. Uzasadnieniem takiego stanu rzeczy jest takze fakt, iz okres II i III kwartatu jest
tradycyjnie sezonem szczytowym w budownictwie, stad wyniki tego sektora we wrzesniu sa
wzglednie wysokie. Ogolnie nalezy stwierdzi¢, iz sektor budowlany, podobnie jak przemyst,
wychodzi z kryzysu, jednak z 3 miesigcznym opoznieniem, w stosunku do produkcji
przemystowej. Koniunktur¢ w budownictwie z jednej strony ciagna duze projekty
infrastrukturalne, wspotfinansowane ze $rodkow UE, z drugiej za$ pewnym ograniczeniem
jest sytuacja na rynku kredytowym — bardziej restrykcyjne warunki udzielania kredytow oraz
ograniczenie podazy kredytow walutowych. W dtuzszej perspektywie kluczowym czynnikiem
dla rozwoju tego sektora bedzie rozwdj sytuacji na rynku kredytowym, zaréwno w
odniesieniu do przedsigbiorstw budowlanych, jak i kredytéw konsumenckich.

Wykres 4.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny miesiac poprzedniego roku=100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w Warszawie oraz
Wojewddzkiego Urzedu Statystycznego w Olsztynie

Sprzedaz detaliczna we wrzesniu w wojewodztwie warminsko-mazurskim byla wyzsza o
3,3% w relacji do analogicznego miesiaca poprzedniego roku. Poziom sprzedazy we wrze$niu
byl jednak nizszy od warto$ci z poprzedniego miesiaca o 7,3%. W skali catego kraju sprzedaz
detaliczna wzrosta we wrzesniu o 8,6% w ujgciu rocznym, za$ w przypadku zmiany w ujgciu
miesigcznym, nastapit wzrost o 1,2%. Najwigkszy wzrost w cenach statych odnotowano w
sprzedazy samochodow (o 23 proc.). Sprzedaz RTV 1 AGD wzrosta o 34,2 proc natomiast



obuwia i odziezy o 28,9 proc. Zywnoéé i napoje odnotowaty spadek sprzedazy o 0,8 proc., a
prasa i ksiazki o 15,1 proc.

Ogodlnie nalezy stwierdzi¢, iz wyniki sprzedazy detalicznej sa lepsze od oczekiwan. W
2009 roku oraz w I potowie 2010 mieliSmy do czynienia ze spadkiem poziomu sprzedazy
detalicznej. Dopiero III kwartat br. jest okresem wzrostu wskaznikow dynamiki w ujeciu
rocznym. Swiadczy to o poprawie nastrojow wéréd konsumentow, czemu towarzyszy wigksza
sktonno$¢ do zakupow. Oceniajac wzrost sprzedazy samochoddw nalezy wiaza¢ ten fakt z
zapowiadanymi zmianami w przepisach podatkowych, jak rowniez z zazwyczaj lepsza druga
potowa roku dla tego segmentu rynku. Przy duzym zadluzeniu gospodarstw domowych i
istniejacych nadal trudno$ciach w uzyskaniu kredytu wzrost konsumpcji zalezy przede
wszystkim od wzrostu dochodéw ludnosci, ten za$ jest pochodna wzrostu PKB, ktory jak na
razie jest umiarkowany. Poziom sprzedazy detalicznej jest takze pochodna zmian liczby
bezrobotnych, ktora ulegta nieznacznemu wzrostowi, gtownie z powodu dzialania czynnika
sezonowos$ci. Utrzymujacy si¢ dos¢ wysoki poziom stopy bezrobocia wplywa na nieznaczny
wzrost wydatkéw konsumpcyjnych.

Wykres 5.
Dynamika wynagrodzen w sektorze przedsi¢biorstw
wojewodztwa warminsko-mazurskiego
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Wojewodzkiego Urzedu Statystycznego w Olsztynie

Warto$¢ przecietnej ptacy w sektorze przedsigbiorstw wzrosta na koniec III kwartatu 2010 r.
0 3,3%, liczac rok do roku. W stosunku do sierpnia poziom plac wzrost przecigtnie o 0,3%.
Jednoczesnie dynamika ptac w sektorze przedsigbiorstw w skali calego kraju wyniosta 3,7%
W ujeciu rocznym, za§ w relacji do poprzedniego miesiaca, poziom ptac nie ulegt zmianie.
Dynamika zmian plac w regionie jest wigc porownywalna do zmiany poziomu plac w
przedsiebiorstwach catego kraju. Swiadczy o tym réwniez analiza nachylenia funkcji trendu
dla ptac w regionie, na tle zmian krajowych. Nalezy zaznaczy¢, iz we wrze$niu przecigtna
warto$¢ wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw w warminsko-mazurskim stanowita 81%
analogicznego wynagrodzenia dla calego kraju, co jest wynikiem lepszym o 2 pkt. proc. w
porownaniu z koncem II kwartatu br.



Wykres 6.
Dynamika wynagrodzen w sektorze przedsi¢biorstw w Polsce
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: www.stat.gov.pl

Ocena koniunktury w sektorze bankowym®

Warto$¢ indeksu Pengab (30,9), w pazdzierniku, w poréwnaniu z wrze$niem, ulegta
nieznacznemu obnizeniu (o 0,9 pkt.), jednakze w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego jego warto$¢ jest wyzsza o 7,6 punktow. Obnizeniu ulegly obie cze$ci sktadowe
Pengaba; wskaznik biezacy zmniejszyt si¢ o 0,6 pkt,, a wyprzedzajacy o 1,2 pkt.. Wzrdst
natomiast wskaznik og6lnej sytuacji ekonomicznej placowek, do 41 pkt, czyli o 1,7 pkt (przed
rokiem wynosit 28,8 pkt).

Na rynku kredytow ztotowych w minionym miesiacu spadta akcja kredytowa w
odniesieniu do klientéw indywidualnych, natomiast poziom kredytowania podmiotéw
korporacyjnych byt stabilny. W obu segmentach przewiduje si¢ spadki. Nieznaczne wzrosty
odnotowano na rynku kredytow o wartosci do 1 min euro dla firm. Spadki objety kredyty
konsumenckie. Rynek kredytéw mieszkaniowych byt jeszcze stabilny, ale oczekuje sig
spadku popytu. Rynek kredytow walutowych pozostaje w stagnacji.

Ceny kredytow nie zmienily si¢. Nieznacznie wzrdst odsetek kredytéw zagrozonych w
grupie odbiorcéw indywidualnych. Wkiady na rachunkach biezacych ogotem rosty
w 41% placowek (wzrost o 2 pkt. w stosunku do wyniku z poprzedniego miesiaca): ludnosci
w 41%, a podmiotow gospodarczych w 31%.

® Opracowano na podstawie: Monitor Bankowy 10/2010. Zwiazek Bankow Polskich, Pentor 2010.


http://www.stat.gov.pl/

Akcja kredytowa ogdtem rosta w 63% placowek, malata w 14% i nie zmienila si¢ w
23%. Wzrost kredytow dla ludnosci odnotowato 61% placoéwek , a na cele gospodarcze 52%
oddziatéw; spadek wystapit odpowiednio w 14% 1 12% bankow.

Kredyty nieregularne dla ludnosci wzrastaty w 27% placowek, jednoczes$nie malejac
w 9% 1 nie zmieniajac si¢ w 63%. Wzrost wartosci kredytow nieregularnych przewiduje 32%
placowek, spadek 12%, a 56% nie przewiduje zmiany.

Kredyty walutowe rosty w 10% placowek, malaty w 17%, a w 73% nie wystapity
zmiany. Wzrostu akcji kredytowej w walutach obcych spodziewa si¢ 14%, spadku 13%, a
73% nie spodziewa si¢ zmiany. Wzrost liczby kredytéw o wartosci do 1 mln euro wystapit
w 26% placowek, spadek w 5%, a w 68% nie nastapity zmiany. Wzrost liczby kredytow o
warto$ci do 1 mln euro przewiduje 38%, spadek 4%, a 58% nie przewiduje zmiany.

Wzrost kredytow konsumenckich dla oséb prywatnych wystapit w 55% placowek,
spadek w 12%, a w 33% kredyty oceniono na niezmienionym poziomie. Kredyty
konsumenckie dla osob prywatnych wzrosna wedtug 66% placéwek, zmaleja wedlug 1%,
a 33% nie przewiduje zmiany. Wzrost kredytow mieszkaniowych dla osob prywatnych
wystapit w 61% placowek, spadek w 6%., a w 32% kredyty oceniono na niezmienionym
poziomie.

Wykres 7.
Stan kredytéw mieszkaniowych
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Zrédto: Monitor Bankowy 7/2010. Zwiazek Bankéw Polskich, Pentor 2010.

Bankowcy sa podzieleni w ocenie obecnej sytuacji polskiego sektora: ponad polowa
uwaza, ze branza wciaz odczuwa konsekwencje $wiatowego kryzysu finansowego, ale
jednoczes$nie znaczaca grupa respondentow (42%) jest przeciwnego zdania.

Relatywnie dobre oceny cechuja przedstawicieli bankoéw zagranicznych: potowa z
nich (51%) uwaza, ze polska bankowos$¢ juz uwolnita si¢ juz od konsekwencji minionej
sytuacji. W wigkszym zakresie (66%) konsekwencje §wiatowych wydarzen zdaja si¢ wciaz
odczuwac¢ przedstawiciele bankéw z dominujacym kapitatem krajowym.



Wykres 8.

Syntetyczna ocena klimatu sektora bankowego
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Zrédto: Monitor Bankowy 7/2010. Zwiazek Bankéw Polskich, Pentor 2010.

Podsumowujac sytuacj¢ gospodarki wojewodztwa warminsko-mazurskiego, mozna
stwierdzi¢, iz znajduje si¢ ona juz w okresie ozywienia. Wskazuja na to zmiany dynamiki
produkcji przemystowej, budowlano-montazowej oraz liczby wnioskow o pozwolenia
budowlane. Nieco gorzej wyglada sytuacja sektora detalicznego. Sprzedaz detaliczna zaczgta
nieznacznie rosna¢ w III kwartale br. Niepokoi jednak wysoki poziom bezrobocia (18,5%),
ktory w najblizszych dwdch kwartatach bedzie jeszcze rést. Jego znaczacy spadek nastapi
raczej dopiero w 2012 r. Poziom cen znajduje si¢ w przedziale celu inflacyjnego NBP.
Poprawie ulega sytuacja w handlu zagranicznym, na skutek lepszej sytuacji ekonomicznej w
catej UE.

Oczekiwania gospodarstw domowych i przedsigbiorstw na nastgpny kwartal sa
umiarkowanie optymistyczne. Spodziewana jest poprawa sytuacji ogolnogospodarcze] w
wigkszosci branz. Optymizm przedsigbiorstw ma podstawy we wzroscie zamowien,
przychoddéw oraz w zmniejszeniu bariery popytowej, krajowej 1 zagranicznej. Nalezy jednak
pamigtac, i1z IV kwartal charakteryzuje si¢ zwykle mniej korzystnym oddzialywaniem
czynnikow o charakterze sezonowym. Umiarkowany optymizm gospodarstw domowych
wynika za$ ze zmniejszenia obaw zwigzanych z bezrobociem oraz ze wzrostu oczekiwan
poprawy sytuacji gospodarczej w kraju w kolejnych kwartatach. Niestety ten optymizm nie
przektada si¢ jak dotychczas na oceng wiasnej sytuacji finansowej 1 perspektyw jej zmian.
Efektem jest bardzo ostrozny wzrost popytu konsumpceyjnego. Zagrozeniem dla powyzszego
scenariusza moze by¢ pogorszenie nastrojow wszystkich uczestnikow rynku, co moze
skutkowa¢ spadkiem popytu krajowego.

Opracowal:

Rafal Warzata

Katedra Makroekonomii
Wydziat Nauk Ekonomicznych
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