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Podstawa opracowania sa wyniki Szybkiego Monitoringu NBP, przeprowadzonego w grudniu
2010 r. na probie 1015 podmiotéow niefinansowych, reprezentujacych wszystkie sekcje PKD
(poza rolnictwem, rybotowstwem i lesnictwem), zaréwno sektor niepubliczny, jak i
publiczny, przedsiebiorstwa z sektora MSP oraz duze jednostki.
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Synteza

W swietle wynikow Szybkiego Monitoringu NBP oraz danych statystyki publicznej mozna

sformutowac nastepujace wnioski w obszarze koniunktury gospodarczej:

Pod koniec 2010 r. zanotowano wyrazng poprawe nastrojow wsrdéd ankietowanych

przedsiebiorstw. Miato to miejsce mimo obserwowanych problemoéw, zwigzanych ze

zmianami stawek VAT.

Poprawity sie zaroéwno oceny sytuacji biezacej, jak réowniez prognozy, w tym zwtaszcza

popytu i zamowien. Widaé przy tym dalszy stopniowy wzrost aktywnosci inwestycyjnej.

Poprawie nastrojow nie towarzyszyty natomiast plany wzrostu zatrudnienia i ptac.

1.

Koniec 2010 r. przyniost dalszy spadek bariery popytu, co zaowocowato niewielkim
wzrostem stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych oraz dalszym spadkiem
nadmiernych zapaséw produktow gotowych i towarow. Poprawity sie przy tym
(formutowane na |l pétrocze ub.r.) kwartalne prognozy popytu i zamowien. W efekcie
tych pozytywnych sygnatow, w | kw. br. przedsiebiorcy nieco czesciej niz trzy
miesigce wczesniej deklaruja zwiekszanie produkcji (dane po korekcie sezonowej).
Prognozy produkcji poprawity sie jednak gtownie w grupie eksporterow. Firmy
zorientowane na rynek krajowy spodziewaja sie€ na poczatku roku niewielkiego
spadku tempa sprzedazy, przewiduja rowniez mozliwos¢ obnizenia dynamiki
produkcji. Najwieksze spadki optymizmu zanotowano w borykajacym sie rowniez z
innymi problemami budownictwie.

Wzrostowi optymizmu w grupie eksporterow towarzyszyta poprawa wskaznikdw ocen
i prognoz sprzedazy zagranicznej, w tym zwtaszcza wzrost dynamiki liczby uméw
eksportowych zawartych w IV kw. ub.r. Relatywnie staby kurs ztotego pozwalat na
utrzymanie wysokiej optacalnosci sprzedazy. Wzmocnita sie tym samym obserwowana
przed wybuchem miedzynarodowego kryzysu finansowego przewaga eksporterow nad
nieeksporterami - wzrosty réznice miedzy tymi grupami w poziomach rentownosci’,
wykorzystania mocy produkcyjnych, czy aktywnosci inwestycyjnej.

Obserwowana poprawa nastrojow okazata sie dla wiekszosci ankietowanych
niewystarczajaca do podjecia decyzji o zwiekszeniu liczby pracownikow. Wskaznik
prognoz zatrudnienia utrzymat sie na poziomie z poprzedniego kwartatu, choc jest to
powyzej poziomu dtugookresowej sredniej. Firmy z wysokim wykorzystaniem mocy,
jak tez przedsiebiorstwa planujace zwiekszy¢ produkcje, co prawda, czesciej beda
przyjmowac pracownikow, ale w podmiotach, w ktdérych perspektywy sprzedazy sa

mniej optymistyczne lub wrecz zte ankietowani zapowiadaja dalsze zwolnienia.

' Co pokazaty dane F-01/1-01 GUS.
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4. Utrzymat sie niski odsetek przedsiebiorstw planujacych podwyzszy¢ wynagrodzenia.
Skala podwyzek (po korekcie sezonowej) zmniejszyta sie wzgledem poprzedniego
kwartatu. Wzrost zatrudnienia i podwyzki ptac najczesciej planuja firmy z kapitatem
zagranicznym, najrzadziej zas przedsiebiorstwa publiczne.

5. W 2011 r. mozna oczekiwa¢ zwiekszenia aktywnosci inwestycyjnej w sektorze
przedsiebiorstw. W dalszym ciggu najwiecej inwestycji zapowiadaja duze i bardzo
duze firmy, ale zauwazalne jest rowniez pewne ozywienie w sektorze MSP. Skala
planowanych inwestycji, w tym zwtaszcza dziatan skutkujacych powiekszeniem
potencjatu wytworczego w dalszym ciaggu nie bedzie duza (plany rozbudowy
potencjatu wytworczego reaguja z pewnym opdznieniem na wazrost stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych). Najbardziej rosnie udziat przedsiebiorstw, ktore
zamierzaja wymienic¢ przestarzate maszyny i urzadzenia lub przeprowadzi¢ remonty.
Wyrazne ozywienie aktywnosci inwestycyjnej mozliwe jest zwtaszcza w sekcji
Przetworstwo przemystowe, w grupie eksporterow oraz firm z kapitatem
zagranicznym?.

6. Zainteresowanie kredytem bankowym pozostato niskie, cho¢ odnotowano pewien
wzrost w mniejszych przedsiebiorstwach oraz wsrod firm planujacych nowe projekty
inwestycyjne. Odsetek zaakceptowanych wnioskow kredytowych, mimo niewielkiego
pogorszenia, pozostat relatywnie wysoki, co oznacza utrzymanie sie relatywnie
dobrej dostepnosci do kredytu. Cena tego typu finansowania od kilku kwartatow
utrzymuje sie na statym i niskim poziomie, przy jednak zwiekszonych obawach o jej
utrzymanie sie w najblizszych miesigcach. Mozna oczekiwa¢, ze ozywienie w
obszarze inwestycji bedzie oddziatywac¢ w kierunku wzrostu dynamiki kredytu na te
cele, zwtaszcza w przypadku wiekszych projektéw, na ktorych sfinansowanie
przedsiebiorstwa nie maja wystarczajacych srodkow wtasnych. Mniejsze wydatki w
dalszym ciagu beda zapewne pokrywane ze zrédet wewnetrznych.

7. Ptynnos¢ nadal oceniana jest przez przedsiebiorcow relatywnie dobrze (wyraznie
lepiej niz w latach 2001-2003), choc¢ odsetek firm odczuwajacych problemy w
obszarze ptynnosci bardzo powoli, ale nieprzerwanie rosnie. Na razie nie ma to
jednak przetozenia na pogorszenie terminowosci sptaty kredytu. Obstuga zadtuzenia
wobec bankow poprawiata sie nieprzerwanie w ostatnich szesciu kwartatach i jest
obecnie na jednym z wyzszych poziomdéw w historii badania. Korzystny wptyw na
terminowos¢ sptat ma zardéwno niska cena kredytu, jak i trudniejsze warunki jego
pozyskania - co powoduje pozytywna selekcje przysztych dtuznikow. Mozna réwniez
przypuszczaé, ze czes¢ przedsiebiorstw sptaca raty kredytowe kosztem pogorszenia

obstugi zobowiazan pozabankowych. Obserwujemy to gtownie w postaci wzrostu

2 Wszystkie trzy grupy sa silnie ze soba powiazane.
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odsetka firm nie regulujacych w terminie swoich zobowiazan handlowych, nie widac
natomiast jeszcze efektu w postaci wydtuzajacych sie terminow sptat.

8. Koszty (jednorazowe) wprowadzenia nowych stawek VAT przedsiebiorstwa ocenity
jako niezbyt duze (taka opinie wyrazito 89% respondentéw), niemniej zmiana ta
spowodowata spore trudnosci oraz wzrost obaw odnosnie ksztattowania sie tempa
inflacji. Jesli chodzi o przeniesienie wzrostu stawek VAT na ceny, to takie plany ma
ok. 53% badanych, w tym 39% firm zrobi to w styczniu br. W wiekszosci tych firm caty
ciezar wzrostu podatku zostanie przerzucony na odbiorcow. W co trzecim
przedsiebiorstwie podwyzka VAT nie zostanie uwzgledniona w cenach w ogole, co
moze stanowi¢ wyttumaczenie, dlaczego spadek marz jest najczesciej przewidywang
konsekwencja wprowadzenia nowych stawek VAT. Obawy o pojawienie sig
negatywnych nastepstw zmian podatku VAT mogty by¢ jedna z przyczyn czestszych
redukcji kosztow, przeprowadzonych w IV kw. 2010 r.

9. Trzeci kwartat z rzedu przedsiebiorstwa oczekuja wyraznego wzrostu dynamiki cen
CPI. Odmiennie niz w poprzednim kwartale, w | kw. br. naktada sie to rowniez na
znacznie czesciej planowane podwyzki cen na towary i ustugi oferowane przez
ankietowane firmy. Trzeba przy tym zauwazyc, ze zgodnie z oczekiwaniami bardziej

rosnie czestos¢ podwyzek cen niz Srednia ich rozktadu.
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1. Sytuacja ekonomiczna

W IV kw. 2010 oceny sytuacji w sektorze przedsiebiorstw w dalszym ciqgu sie poprawiaty, czemu sprzyjato
rosnqce zapotrzebowanie na oferowane produkty, zwtaszcza ze strony odbiorcéow zagranicznych.

Zanotowano przy tym wyrazny wzrost optymizmu prognoz na kolejny kwartat, po dwoch kwartatach spadku.

Biezace oceny sytuacji ekonomicznej

W IV kw. 2010 oceny sytuacji w sektorze

przedsiebiorstw kolejny kwartat z rzedu poprawity sie.

:g o ) o Wskaznik sytuacji ekonomicznej BOSE® wzrost zaréwno
40 II] w stosunku do poprzedniego kwartatu, jak i
;E ' analogicznego okresu ub.r. Swoja sytuacje jako bardzo
10 dobra lub przynajmniej dobrg ocenito niemal 78% firm,

10 —YVS';a?"“;l wobec 76% w poprzednim kwartale. Drugi kwartat z
= = = srednia dwug.
20 zmiana r/r rzedu ankietowani oceniaja swoja kondycje powyzej
-30
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 dtugookresowej sredniej.

Rys. 1 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej Wraz z poprawg sytuacji rowniez mniej

BOSE przedsiebiorstw deklarowato wystepowanie powaznych

problemow. Zmniejszyta sie, po raz kolejny, skala

bariery popytu. Inne napotykane obecnie przez
100% ankietowanych problemy to przede wszystkim

80% M bardzo dobra

- jlf;zraa wahajacy sie lub niekorzystny kurs ztotego wzgledem
40% mzta walut obcych, wysokie badz rosnace koszty
ZZ: 22 w99 e gy T dziatalnosci oraz zatory ptatnicze. Podobnie jak w

o 100 2010 @00 a0 przypadku ocen popytu skala wymienionych powyzej
Rys. 2 Oceny sytuacji ekonomicznej - struktura proby probleméw byta malejaca, mimo to, firm nie

w %
odczuwajacych zadnych trudnosci byto wyraznie mniej

niz w poprzednim kwartale, co najprawdopodobniej
byto zwigzane z planowanym wzrostem stawek VAT i
oczekiwanymi konsekwencjami tej zmiany oraz nie

malejaca niepewnoscia odnosnie koniunktury.

3 Wskaznik BOSE stanowi réznice sald odsetka firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w stabej, ztej i bardzo ztej sytuacji
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Prognozy sytuacji ekonomicznej
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Rys. 3 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej
przedsiebiorstw WPSE

Istotnie zwigkszyt sie optymizm ankietowanych
przedsiebiorstw w ocenach nadchodzacego kwartatu
(por. Rys. 3). Wskaznik WPSE po korekcie sezonowej
wzrost  wyraznie  powyzej swojej wartosci  z
poprzedniego kwartatu, byt tez nieco wyzszy niz w

analogicznym okresie ub.r.

Oceny i prognozy sytuacji - analiza w podstawowych przekrojach
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. 5 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej WPSE

w wybranych branzach

Poprawe sytuacji odnotowata wiekszos¢
analizowanych klas, skala zmian pozostata jednak silnie
zroznicowana, zwtaszcza miedzy branzami oraz w
klasach wg wielkosci zatrudnienia.

Wyrazny wzrost optymizmu ocen  sytuacji
zanotowato gornictwo, energetyka oraz transport. O ile
jednak gornictwo i energetyka znajduja sie obecnie w
bardzo dobrej sytuacji, to w transporcie w ostatnich
kwartatach oceny kondycji ekonomicznej podlegaty
silnym wahaniom i znajduja si¢ one nadal ponizej

swojej dtugookresowej sredniej. Prognozy tej branzy sa

coraz bardziej optymistyczne, co wynika z
oczekiwanego tam wzrostu popytu.

Dalsza, ale niewielka poprawe odnotowato
Przetworstwo przemystowe. Warto jednak zauwazyc,
ze lepsze oceny zaobserwowano w firmach
wykazujacych eksport, podczas gdy w

przedsiebiorstwach produkujacych wytacznie na rynek
krajowy kondycja zostata oceniona nieco gorzej niz w
poprzednim kwartale. W przypadku obu grup prognozy
na | kw. br. (po korekcie sezonowej) sa bardziej
optymistyczne niz kwartat wczesniej.

W sekcji Przetworstwo przemystowe zauwazono

réznice w ocenach branz sklasyfikowanych ze wzgledu

na przeznaczenie oferowanych produktow. Silng
poprawe  zanotowaty firmy  oferujace  dobra
energetyczne oraz konsumpcyjne nietrwate,
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BOSE w branzach ustugowych

“ Por. rozdziat ,,Ptynnos¢ finansowa przedsiebiorstw”

. 2011

10

nieznacznie lepiej niz w poprzednim kwartale ocenity
swoja sytuacje firmy oferujace dobra inwestycyjne
oraz zaopatrzeniowe, o pogorszeniu sytuacji $wiadcza
zas deklaracje firm oferujacych dobra konsumpcyjne
trwate.

Poprawita sie kondycja przedsiebiorstw
handlowych i ustugowych. W przypadku obu tych grup
poprawe zanotowali zaréwno eksporterzy, jak réwniez
te firmy, ktore obecne byty wytacznie na rynku
krajowym. W handlu kolejny kwartat poprawy pozwala
przypuszczac, ze ma ona charakter trwaty. Potwierdza
to rowniez dalsze obnizenie sie bariery popytowej w
tej branzy. Natomiast w pozostatych ustugach mimo
poprawy nie wida¢ jeszcze wyraznego odwrdcenia
tendencji spadkowej.

Drugi kwartat z kolei pogorszyta sie sytuacja w
budownictwie. Gtownym problemem tej sekcji (wg
badz

przy braku perspektyw

wtasnej oceny firm) nadal pozostaje niski
zmniejszajacy sie popyt,
wzrostu dynamiki sprzedazy w najblizszym kwartale.
Widoczne jest ponadto niepokojace zjawisko rosnacych
przy

malejacym pokryciu zobowigzan aktywami®. Mimo

probleméw z terminowa obstuga zadtuzenia,

trudnosci firmy budowlane zachowuja optymizm w
ocenie najblizszej przysztosci - nadal wiecej jest
przedsiebiorstw oczekujacych poprawy sytuacji niz jej
pogorszenia (por. Rys. 5). Warto przypomniec, ze w
poréwnaniu do sytuacji w okresie spowolnienia w
latach 2001-2002 kondycja budownictwa jest wciaz

relatywnie dobra.

10
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Pogtebity sie réznice w ocenach sytuacji miedzy
duzymi i matymi przedsiebiorstwami (por. Rys. 9). Na
szczegolng uwage zastuguje zwtaszcza bardzo dobra
sytuacja najwiekszych podmiotow w préobie (z
zatrudnieniem nie mniejszym niz 2000 osob) oraz
nieznacznie pogarszajaca sie sytuacja w jednostkach
najmniejszych (do 50 pracownikow). Najwieksze
podmioty wykazuja najwiekszy optymizm rowniez w
swoich oczekiwaniach na | kw., co przektada sie na
plany inwestycyjne. Zanotowano wyrazng poprawe
sytuacji w firmach publicznych, w tym samorzadowych.
W IV kw. swoja kondycje lepiej ocenity rowniez
przedsiebiorstwa prywatne krajowe, nie zmienita sie
natomiast sytuacja w firmach z kapitatem
zagranicznym, cho¢ sa to wcigz podmioty w lepszej

kondycji niz wynosi przecietna dla proby.

W drugim potroczu 2010 r. sytuacja polskiej
gospodarki widziana przez pryzmat wskaznika ESI byta
bardzo stabilna. W tym okresie wskaznik dla catej UE
lekko sie poprawit. W drugim pétroczu najsilniejsza
poprawe zanotowano w Niemczech, gdzie wskaznik ESI

pokonywat kolejne maksima.

5 http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/euroindicators/business_consumer_surveys/main_tables
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2. Popyt i produkcja

12

W | kw. br. ankietowane przedsiebiorstwa bardziej optymistycznie niz w dwodch poprzednich kwartatach

prognozujq zaréwno popyt na oferowane produkty i ustugi, jak i wielkos¢ zamowien. W rezultacie mozna

oczekiwaé rowniez wyzszej dynamiki produkcji. Obecne poziomy indekséw prognozowanego popytu, zaméwien

oraz produkcji nadal ksztattujq sie nieco ponizej swoich srednich wartosci.

Niewielkq poprawe koniunktury odnotowano w szczegdlnosci w obszarze dziatalnosci eksportowej. Sprzedazy

zagranicznej sprzyja obecnie relatywnie staby ztoty, co pozytywnie wptywa na konkurencyjnos¢ cenowq

polskich produktow na obcych rynkach i optacalnosé

eksportu.

Bariera popytu

32%
28%
24%
20%
16% | N
12%

8% problemy z popytem

e— t  end
------- sredni poziom wskaznika
0% . T T T T T T T T T

199920002001200220032004200520062007200820092010

4%

Rys. 11 Niski popyt jako bariera rozwoju (na osi
pionowej odsetek firm informujacych o problemach ze
znalezieniem odbiorcy na swoje produkty)

35%

31%
e nieeksporter
27% eksporter
23%

{ ~ 1
19%

15%

1% \
o \/\f
3% T T T T T T T T T T T T Y T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 12 Niski popyt jako bariera rozwoju w
przetworstwie przemystowym (na osi pionowej odsetek
firm informujacych o problemach ze znalezieniem
odbiorcy na swoje produkty) w grupie eksporterow i
przedsiebiorstw nieeksportujacych

Wskaznik bariery popytu w IV kw. br.
nieznacznie  sie  obnizyt  wzgledem  poziomu
odnotowanego w poprzednim badaniu i wyniost 13%.
Obecna wartos¢ jest znacznie nizsza od ostatniego
maksimum tego wskaznika, odnotowanego w pierwszej
potowie 2009 r., w czasie nasilenia ogdlnoswiatowego
spowolnienia gospodarczego, a odsetek przedsiebiorstw
sygnalizujacych problem niewystarczajacego popytu w
IV kw. br. ksztattowat sie ponizej sredniej wartosci
indeksu z okresu badania (od 1999 r.).

Wskaznik bariery popytu nieznacznie
zmniejszyt sie w handlu i naprawach, oraz w
przetworstwie przemystowym, wzrost natomiast w
budownictwie (o 3 pp.) oraz w transporcie (0 5 pp.).
W  pozostatych  analizowanych  sekcjach  nie
odnotowano istotnej zmiany natezenia bariery popytu.
W IV kw. br. w przetwérstwie przemystowym nieco
czesciej niz w poprzednim kwartale problem
niewystarczajacego popytu sygnalizowaty podmioty
eksportujace, natomiast wsrod podmiotow, ktorych
rynki zbytu ograniczaja sie wytacznie do rynku
wewnetrznego, odsetek przedsigebiorstw
sygnalizujacych problem niewystarczajacego popytu

wyraznie sie zmniejszyt (por. Rys. 12).

12
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Prognozy popytu i zaméwien

40

30 -

wskaznik
trwaty komponent wskaznika
SA

-20 4

------- $redni poziom wskaznika

-30

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Rys. 13 Wskaznik prognoz popytu ogétem (saldo
odpowiedzi), trwaty komponent wskaznika (saldo
odpowiedzi) oraz trend wskaznika prognoz popytu
ogoétem

40
35
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5

0
-5
-10
15 wskaznik

20 SA
I I Sredni poziom wskaznika
-25
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Rys. 14 Wskaznik prognoz nowych zamoéwien (saldo
odpowiedzi) oraz trend tego wskaznika

Prognozy produkcji

40

30

-20

------- $redni poziom wskaznika

-30

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 15 Wskaznik prognoz produkcji (saldo odpowiedzi)
oraz trend tego wskaznika

13

Wskaznik prognoz popytu na | kw. 2011 r. (po

korekcie sezonowej) odnotowat niewielki wzrost
wzgledem poprzedniego kwartatu (o 1,1 pkt.), co
oznacza, ze w najblizszych miesigcach ankietowane
przedsigbiorstwa oczekuja nieco szybszego wzrostu
zapotrzebowania na oferowane produkty. W wyniku
spadkow wskaznika w dwoch poprzednich okresach
obecny poziom indeksu ksztattuje sie jednak nadal
nieco ponizej swojej Sredniej wartosci z ostatnich
jedenastu lat. Lekki spadek odnotowat natomiast
trwaty komponent wskaznika (z 5,4 pkt. w IV kw.
2010 r. do 3,7 pkt. w I kw. 2011 r.) (por. Rys. 13).
Analogicznie do wskaznika popytu

zachowuje sie indeks nowych zamoéwien (po korekcie

prognoz

sezonowej), ktory po dwoch kwartatach spadkow lekko
wzrost. Biezacy poziom tego wskaznika (16,0 pkt.)
sie
wskaznika notowanego od 2002 r. (por. Rys. 14).

ksztattuje nieco ponizej S$redniej wartosci

Poprawie  nastrojow w  obszarze popytu
towarzyszyt wzrost wartosci wskaznika prognozowanej
produkcji (po korekcie sezonowej) na | kw. 2011 r.,
ktory zwiekszyt sie o 2,1 pkt. wzgledem poprzedniego
kwartatu i ksztattuje sie obecnie na poziomie 13,7 pkt.,
nieco ponizej sredniej wartosci wskaznika (od 2001 r.).
Wzrost wskaznika oczekiwanej produkcji oznacza, ze
sie
produkcji

spodziewac
dobr i

ankietowane przedsigbiorstwa niz w ostatnim kwartale

nalezy nieco wyzszej dynamiki

ustug  wytwarzanych przez

(por. Rys. 15).

13
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14
Wskazniki prognoz popytu- analiza w podstawowych przekrojach
50 Ponizej przedstawiono wnioski dotyczace
40 ksztattowania sie wskaznika oczekiwanego popytu oraz
30 produkcji (po skorygowaniu o czynniki sezonowe) w
20 podstawowych grupach przedsiebiorstw:
10 e Wskazniki prognoz popytu oraz produkcji na | kw.
"TIRY V7 | ] 2011 r. wzrosty w handlu oraz w przetworstwie
" budownictwo SA przemystowym, co pozwala oczekiwac wyzszej
-20 handeli naprawy SA i
0 = przemyst SA dynamiki sprzedazy w tych grupach podmiotow.
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Znaczacy spadek wskaznikow oczekiwanego popytu
Rys. 16 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po oraz  produkcji  odnotowano w  natomiast
korekcie sezonowej) w przemysle, budownictwie oraz
handlu budownictwie. Nizszej dynamiki sprzedazy
40 ankietowanych przedsigbiorstw (niz w IV kw. 2010
0 r.) mozna sie rowniez spodziewa¢ w transporcie i
20 gospodarce magazynowej, jednak obecna wartosc
0 wskaznika dla tej sekcji pozostaje relatywnie
o X\ | VY wysoka, powyzej Sredniej wartosci indeksu. W
o V \/, przedsiebiorstwach  zajmujacych  sie  obstuga
nieruchomosci i wynajmem nie odnotowano
-20 —— obstuga nieruchomosci, wynajem SA ,
0 = transport, gospodarka magazynowa SA natomiast istotnych zmian wartosci analizowanych
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 wskaznikow. Poziomy wskaznikow dla wszystkich

wymienionych grup przedsiebiorstw sa dodatnie, co
Rys. 17 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w transporcie oraz obstudze sugeruje utrzymanie dodatniego tempa wzrostu
nieruchomosci i wynajmie

produkcji w tych sekcjach (por. Rys. 16 - Rys. 17).

50

e Szybszego niz w poprzednim kwartale wzrostu
40
popytu oraz produkcji oczekuja przedsiebiorstwa
30

" eksportujace, podczas gdy podmioty oferujace
o catos¢ swojej produkcji na rynku wewnetrznym
o 1A spodziewaja sie mniejszej dynamiki sprzedazy niz w

— 1% M7 T
budowmctwo SA

10 handel naprawy SA poprzednim kwartale. W grupie eksporteréw wzrosty

e pDrzemyst SA , s e . . ) ’
20 zarowno wskazniki liczone dla podmiotow, ktore

30 wiekszo$¢  produkcji  oferowaty na  rynkach

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . . . /
zagranicznych jak i dla pozostatych eksporterow -

Rys. 18 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi tych ktorzy wiekszos¢ produkcji oferowali na rynku
po korekcie sezonowej) w przemysle, budownictwie .
oraz handlu krajowym (por. Rys. 19, Rys. 20).

e Wzrosty wskaznika prognoz produkcji odnotowano
wsrod  producentdéw  wszystkich  podstawowych
rodzajow dobr: zaopatrzeniowych, inwestycyjnych i
konsumpcyjnych (por. Rys. 21).

e W ostatnim badaniu odnotowano  wzrosty

14
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30
25
20
15
10

-10
-15
-20

e cksporterzy SA
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Rys. 19 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w grupie eksporterow i nieeksporteréw
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Rys.
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konsumpcyjne SA
— 7 30patrzeniowe SA
inwestycyjne SA
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15

wskaznikow oczekiwanego popytu i produkcji
zarowno wsrod przedsiebiorstw sektora MSP, jak i w
grupie przedsiebiorstw duzych. Obecnie nie
wystepuja istotne roznice w poziomach wskaznikow

dla tych grup podmiotow (por. Rys. 22).

40
30
20
10
0
10 e eksport do 50% SA
220 e cksport powyzej 50% SA
-30

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 20 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w grupie eksporteréw przeznaczajacych
wiekszo$¢ produkcji na eksport oraz pozostatych
eksporteréow

30

\//“\/\,\/J\ \

10

-10 e MSP SA duze SA

-15

-20

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

21 Wskazniki prognoz produkcji w grupie firm Rys. 22 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po

oferujacych  dobra  inwestycyjne, konsumpcyjne
zaopatrzeniowe (sekcja Przetwérstwo przemystowe; salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej)

i

korekcie sezonowej) w sektorze MSP oraz w grupie
podmiotéw ,,duzych”
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Eksport, import
Oceny i prognozy eksportu
30 5 Po okresie wyhamowania tendencji
25 wzrostowych w Il oraz 1l kw. 2010 r., grudniowe

20
15
10

badanie wskazuje na niewielka poprawe nastrojow

ankietowanych przedsiebiorstw w obszarze dziatalnosci

eksportowej. Poziomy badanych wskaznikow, ktore po

3 okresie ogolnoswiatowego spowolnienia gospodarczego
-10 wsk. Umow eksp
by . S L , .
15 ek okep. 8. 25 odrobity juz wiekszosC spadkow, pozostaja nadal
20 | eeeeees $redni poziom wskaznika ey .
5 5 stosunkowo niskie.
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Sprzedaiy ekSportOWGj w |V kW 2010 r nadal

Rys. 23 Wskaznik uméw eksportowych (saldo
odpowiedzi), wskaznik odsezonowany, trend wskaznika
oraz rzeczywisty kurs euro (prawa o$)

sprzyjat relatywnie staby ztoty, a konkurencyjnosé
cenowa polskiego eksportu utrzymywata sie na wysokim

poziomie (por. rozdziat 3).

" 5 Uz eksportu w przych ogolem Wskaznik zawartych uméw eksportowych (po
42 ol & ruch. (3 udz eleportu wprayeh ogetem) korekcie sezonowej) w IV kw. 2010 r. wzrést (o 3,3
40 fe_ B -t =_E pkt.) wzgledem poprzedniego kwartatu. Obecny poziom
38 "' Sl indeksu jest najwyzszy od trzech lat, jednak nadal
36 ) ksztattuje sie nieco ponizej Sredniej wartosci

34 wskaznika (notowanego od 2001 r.) (por. Rys. 23).
32 Odsetek  eksporterow w  analizowanej  prébie
30

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 przedSiebiorStw pOZOSta{ na pOZiomie Oantowanym w

Rys. 24 Udzial eksportu w przychodach ogdlem w poprzednim kwartale, a sredni udziat eksportu w

grupie eksporterow-oraz trend (uzyskany metoda przychodach badanych eksporteréw nieznacznie sie
sredniej ruchomej 4-okr) (dane w %)

zmniejszyt wzgledem poprzedniego kwartatu i wyniost
38,1% (por. Rys. 24).

Podobnie  jak  oceny stanu  zamdwien

60 5

50

40 zagranicznych, bardziej optymistyczne niz w

30 poprzednim badaniu sa  takze  oczekiwania

2 przedsiebiorstw odnosnie sprzedazy eksportowej w

I kw. 2011 r. Tu jednak skala poprawy jest wyraznie

v . .
wPe WPE sa 25 stabsza, a poziom wskaznika prognoz eksportu od okoto
-10 —trend e Srednia
K Ur'S €Uro . . . .
20 2 roku jest wzglednie stabilny. Obecna, dodatnia
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Wartoéé tego indeksu (16 7 pkt ) oznacza ze Wiecej
b . )

Rys. 25 Wskaznik prognoz eksportu WPE, oraz eksporterow oczekuje wzrostu eksportu w najblizszym
rzeczywisty kurs euro .. . .o
kwartale niz spadku, jednak nadal wskaznik prognoz
eksportu ksztattuje sie ponizej sredniej wartosci

indeksu (notowanego od 2001 r.) (por. Rys. 25).
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50

I Wskaznik nowych umow eksportowy
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Rys. 26 Wskaznik prognoz nowych uméw eksportowych

(sal

Im
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do odpowiedzi) oraz rzeczywisty kurs euro
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odsetek importerow

= sredni udziat importu
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Rys. 27 Sredni udziat importu zaopatrzeniowego w
kosztach oraz odsetek respondentow korzystajacych z
importu (prawa 0s)

17

W ostatnim badaniu odnotowano wyhamowanie
tendencji spadkowej wskaznika prognoz nowych umow
eksportowych, obserwowanej w ostatnich trzech
kwartatach. Obecna wartos¢ wskaznika (5,3 pkt.) jest
wyzsza niz w analogicznym kwartale poprzedniego roku

ale nadal ponizej swojej sredniej (por. Rys. 26).

W IV kw. 2010 r. odnotowano niewielki spadek
(o 1 pp.) udziatu importu zaopatrzeniowego w kosztach
badanych przedsiebiorstw (do 19% w IV kw. 2010 r.).
Jednoczesnie nieznacznie zmniejszyt sie odsetek

importerow w probie (o 1,5 pp. do 58%) (por. Rys. 27).

17



Informacja o kondycji sektora przedsigbiorstw...na | kw. 2011

18

3. Kurs walutowy a optacalnosc¢ eksportu

W grudniu 2010 r., podobnie jak w poprzednim badaniu, srednie kursy graniczne optacalnosci eksportu byty
istotnie nizsze od kursow rzeczywistych dolara oraz euro. Konkurencyjnos¢ cenowa polskiego eksportu nadal
ksztattowata sie na stosunkowo wysokim poziomie. Zmniejszyt sie takze odsetek przedsiebiorstw

deklarujgcych, ze poziom i/lub wahania kursu ztotego mogq stanowi¢ barierq dziatalnosci.

Kurs optacalnosci eksportu
W grudniu kurs ztotego w relacji do wrzesnia

4.8 2010 r. lekko sie ostabit wzgledem euro i nieznacznie
4.6

s umocnit wzgledem dolara. Nie zmienita sie zatem
42 istotnie konkurencyjnos¢ cenowa polskiego eksportu
4.0

38 - A rozliczanego w tych walutach i nadal utrzymywata sie

3.6 . . .
na wysokim poziomie.

34 [N ) g
3.2 W ostatnim badaniu nie ulegty istotnej zmianie
3.0 T T T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
——srednia  eeeee przedziat ufnosci graniczne EUR/PLN oraz USD/PLN  optacalnosci

------- przedziat ufnosci kurs euro

(nieznacznie sie umocnity) takze srednie kursy

Rys. 28 Kurs euro, przy ktorym eksport staje sie E€KSPortu. W zwiazku z lekka deprecjacja ztotego

nieoptacalny wraz z przedziatem ufnosci
wyznaczonym przez +/- 1/2 odchylenia

standardowego. Dodatkowo umieszczono  hrzedsiebiorstw, dla ktorych kurs rzeczywisty EUR/PLN
rzeczywisty kurs euro

wzgledem euro odnotowano spadek odsetka

ksztattowat sie ponizej kursu granicznego (z 22% we

wrzesniu 2010 r. do 18% w grudniu 2010 r.). Zmniejszyt
sie takze odsetek podmiotow, dla ktorych kurs
rzeczywisty USD/PLN ksztattowat sie ponizej kursu
brzegowego optacalnosci eksportu rozliczanego w

dolarze. Odsetek ten w grudniu wyniost 13%, wobec

- 16% odnotowanych we wrzesniu 2010 r. (por. Rys. 28,
2.0 : T T T T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Rys. 29).
e—{rednia 0 eee-es przedziat ufnosci
------- przedziat ufnosci kurs dolara

Rys. 29 Kurs dolara, przy ktorym eksport staje sie
nieoptacalny, wraz z przedziatem ufnosci
wyznaczonym przez +/- 1/2 odchylenia
standardowego. Dodatkowo umieszczono
rzeczywisty kurs dolara

18
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Optacalnos¢ eksportu
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Rys. 30 Udziat podmiotow (w proc.), dla ktérych
graniczny kurs optacalnosci eksportu wzrost powyzej
rzeczywistego kursu USD/PLN oraz EURO/PLN

30

20

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
udz. nieoptacalnego eksportu w przychodach ze sprzedazy eksp.

e 1dz. podmiotow informujacych o nieoptacalnym eksporcie

Rys. 31 Udziat nieoptacalnego eksportu w przychodach
ze sprzedazy eksportowej przedsiebiorstw (Srednia w
%) oraz odsetek podmiotéow informujacych o
nieoptacalnym eksporcie

0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : . ‘ 7
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30%
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mmm kurs jako bariera === kurs euro

Rys. 32 Kurs walutowy jako bariera rozwoju
przedsiebiorstwa (lewa 0$) oraz rzeczywisty kurs euro
(prawa o$, odwraécona skala)
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W zwiazku z niewielkg zmiang wartosci ztotego
wzgledem euro oraz dolara (w grudniu 2010 r. w relacji
do wrzesnia) nie zmienita sie w istotny sposob
optacalnos¢ sprzedazy zagranicznej ankietowanych
przedsiebiorstw. Udziat nieoptacalnego eksportu® w
sprzedazy eksportowej wyniost w grudniu 4,2%, tyle co
we wrzesniu, natomiast odsetek eksporterow
sygnalizujacych problem nieoptacalnego eksportu
nieznacznie wzrdst do 16,4% (wobec 16,1% w Il kw.
2010 r.) (por. Rys. 30, Rys. 31). Zaréwno udziat
nieoptacalnego eksportu w sprzedazy eksportowej jak i
odsetek podmiotow informujacych o nieoptacalnym
eksporcie ksztattuja sie na relatywnie niskich
poziomach.

Wzglednie niewielki jest rdéwniez odsetek
podmiotow, ktore w grudniu deklarowaty, ze kurs
walutowy (zaréwno jego poziom, jak i wahania) moze
by¢ bariera dziatalnosci przedsiebiorstwa.
Jednoczesnie udziat tych przedsiebiorstw w ostatnim
badaniu lekko sie zmniejszyt (z 10,1% w lll kw. 2010 r.
do 9,4% w IV kw.).

Pomimo ze wskaznik bariery kursu walutowego
jest obecnie na jednym z najnizszych pozioméw w
swojej historii, kurs walutowy od dwoch lat pozostaje
druga najczesciej podawana przez ankietowane
podmioty barierg (po problemach z popytem) (por. Rys.
32). Ze wzgledu na korzystny z punktu widzenia wielu
ankietowanych eksporterow poziom kursu mozna
przypuszczac, ze dla tej grupy wiekszym problemem sa
obecnie jego wahania.

6 Nieoptacalnos¢ rozumiana jako cena*kurs niepokrywajace kosztow produkcji i pozostatych kosztow zwiagzanych z eksportem

towaru.
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4, Zatrudnienie

20

Wzrosty wskaznika prognoz zatrudnienia obserwowane od potowy 2009 r. drugi kwartat z rzedu utrzymaty sie

na niezmienionym poziomie. W probie wiecej jest przedsiebiorstw, ktore planujq spadek zatrudnienia niz jego

zwiekszenie. Zatrudniac planujq gtownie firmy w dobrej sytuacji, pracujgce przy wysokim wykorzystaniu mocy

produkcyjnych i oczekujqce wzrostu produkcji.

Prognozy zatrudnienia - | kw. 2011 r.
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Rys. 33 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo
odpowiedzi ,wzrost” i ,,spadek”; odsezonowane) a saldo
zatrudnienia wg FO1 (% firm zwiekszajacych w ciggu roku
zatrudnienie minus % zmniejszajacych; zmiany o co
najmniej 1%)
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Rys. 34 Prognozy zatrudnienia (dane odsezonowane)

Po ponad roku rosnacego optymizmu prognozy
zatrudnienia w  ostatnich  trzech  kwartatach
wyhamowaty. Nadal ksztattuja sie one powyzej swojej
sredniej dtugookresowej. W ujeciu kw/kw wskaznik
prognoz zatrudnienia wzrést o 0,2 pp. (po
uwzglednieniu korekty sezonowej). Wzrost wskaznika
jest efektem nieco szybszego wzrostu udziatu
przedsiebiorstw, ktore prognozuja zwiekszenie
zatrudnienia. W relacji rocznej wskaznik zatrudnienia
wzrost o 4,7 pp., przy czym nalezy podkresli¢, ze
okres referencyjny, czyli | kw. 2010 r. byt juz okresem
wyraznej poprawy prognoz zatrudnienia.

Nadal utrzymuje sie niewielka przewaga
planow spadku zatrudnienia nad jego wzrostem.
Prognozy spadku zatrudnienia sa od ponad roku
zdecydowanie ponizej poziomu swojej sredniej
dtugookresowej, natomiast  prognozy  wzrostu
zatrudnienia ksztattujg sie nieco powyzej poziomu

sredniej.

Prognozy zatrudnienia - analiza w podstawowych przekrojach
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Rys. 35 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg sektoréow
wtasnosci (dane odsezonowane)

W podziale wg form wtasnosci niewielka poprawe
kw/kw prognoz zatrudnienia odnotowaty
przedsiebiorstwa z przewaga kapitatu zagranicznego,
ktore przewiduja wyrazny wzrost zatrudnienia.
Wskaznik zatrudnienia dla krajowych firm prywatnych
wyhamowat i pozostaje lekko ujemny. Firmy publiczne
zapowiadaja wyrazne redukcje zatrudnienia, pomimo

poprawy wskaznika.
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Rys. 36 Wskaznik prognoz zatrudnienia
budownictwie, przemysle oraz ustugach
odsezonowane)
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Rys. 37 Wskaznik prognoz zatrudnienia w handlu,
transporcie i pozostatych ustugach (dane odsezonowane)

duze_SA
e tym: 2000 i wiecej 0sOb_SA

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rys. 38 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg klas
wielkosci zatrudnienia (dane odsezonowane)

2010 2011
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Podobnie jak w poprzednim kwartale nieco wiecej
przedsiebiorstw przemystowych zamierza redukowac
zatrudnienie niz je zwiekszac (po uwzglednieniu wahan
o charakterze sezonowym). Rowniez w ustugach
wskaznik prognoz utrzymat sie na niezmienionym
poziomie wzgledem poprzedniego kwartatu,
nieznacznie przewazaja tam jednak plany zwiekszenia
zatrudnienia. W firmach budowlanych wskaznik
prognoz zatrudnienia nieco sie obnizyt kw/kw, przyjat
jednak wyzsza wartos¢ niz rok temu.

Optymizm prognoz zatrudnienia wzrdst w transporcie,
gdzie wskaznik przyjat wartosci dodatnie. W handlu
nastapito pogorszenie prognoz zatrudnienia, ale i tu
wskaznik pozostat dodatni. W pozostatych sekcjach
ustugowych prognozy zatrudnienia poprawity sie i

mozliwy jest tam niewielki wzrost zatrudnienia.

Nadal sa prognozy

zatrudnienia dla MSP niz dla przedsiebiorstw duzych. W

bardziej optymistyczne
sektorze MSP prognozy poprawity sie i przewazaja
prognozy wzrostu zatrudnienia nad redukcja. W
przedsiebiorstwach najwigekszych (co najmniej 2000
0sOb) nastagpita poprawa prognoz zatrudnienia, ale
wskaznik  zatrudnienia  pozostaje ujemny. W
pozostatych firmach (o zatrudnieniu 250 - 2000 oso6b)
prognozy zatrudnienia nieco ostabity sie, przewazaja

prognozy spadku zatrudnienia nad wzrostem.

Wybrane czynniki oddziatujace na zatrudnienie

40

20

0

-40

e wzrost produkcji_SA
60 spadek_SA
bez zmian

-80

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rys. 39 Wskaznik zatrudnienia a prognozy zmian

produkcji - skali dziatalnosci

2010 2011

Wzrost zatrudnienia jest przewidywany w grupie
przedsiebiorstw oczekujacych wzrostu popytu (zarowno
sezonowego, jak i trwatego) oraz produkcji - nastapita
tu poprawa prognoz. W firmach, ktore nie przewiduja
zmian popytu czy produkcji wskaznik pozostaje lekko
ujemny. Jak zwykle gtebokie redukcje zatrudnienia
planuja firmy przewidujace spadek produkcji czy
ograniczenie popytu, ale liczebnos¢ takich firm w
probie jest niewielka.

W podziale wg oceny sytuacji ekonomicznej
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wskazniki prognoz zatrudnienia informuja o wzroscie
fz M zatrudnienia w grupie przedsiebiorstw bardzo dobrze, a
0 Y AR~ vy R — takze dos¢ dobrze oceniajacych swoja kondycje oraz
lﬂ '\/ oczekujacych poprawy sytuacji. Najnizsze wartosci

wskaznik zatrudnienia przyjmuje oczywiscie w firmach

em=sytuacja bdb_SA
do$¢ dobra_SA
staba_SA

—7zta_SA

bedacych w bardzo ztej sytuacji, badz oczekujacych jej

pogorszenia.
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
W przedsigbiorstwach o wysokim wykorzystaniu
Rys. 40 Wskaznik zatrudnienia a ocena kondycji B
mocy produkcyjnych nastapita poprawa wskaznika

prognoz zatrudnienia i przewidywany jest tam wzrost
zatrudnienia. Wskaznik zatrudnienia pozostat ujemny w
firmach, w ktorych wykorzystanie mocy produkcyjnych

nie jest wysokie i nastapito tu pogorszenie prognoz.

recerdo 54 Po ponad dwoch latach utrzymywania sie
> T eeel S wskaznika ~ prognoz  zatrudnienia w  grupie
* 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 nieeksporter()w powyiej wartosci wskaznika dla grupy
Rys. 41 Wskaznik prognoz zatrudnienia a stopieri eksporteréw (dane odsezonowane) w ostatnich dwoch
Xé’;‘;ﬁ,ﬁf@iﬂg mocy produkcyjnych (dane kwartatach ta przewaga zanikta. W klasie eksporterow
0 wskaznik prognoz po korekcie sezonowej wzrost kw/kw
2 (o 1,9 pp.). Wyraznego zwiekszenia zatrudnienia

oczekuja przedsiebiorstwa, ktore spodziewaja sie

wzrostu eksportu w | kw. 2011 r. i tu wskaznik prognoz

zatrudnienia wzrost. Dla przedsiebiorstw

nieeksporter_SA
e cksporter_SA
w tym: wzrost eksportu_SA

nieeksportujacych wskaznik spadt kw/kw (o 2,4 pp.).

Prognozy zatrudnienia pogorszyty sie wsrod

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 42 Wskaznik zatrudnienia a eksport/brak eksportu  inwestorow, a poprawity w firmach nieinwestujacych.
oraz w klasie eksporterow o rosnacym eksporcie (dane o ) .
odsezonowane) W przedsiebiorstwach inwestujacych prognozowany

jest jednak nadal niewielki wzrost zatrudnienia.

Zatrudnienie w firmach nieinwestujacych spadnie.
Pomimo wyraznego spadku wskaznik prognoz

zatrudnienia ksztattuje sie na relatywnie wysokim

poziomie w grupie przedsiebiorstw, ktore przewiduja

e inwestor_SA

y, wtym: warost inwestycji rozszerzenie inwestycji.

-35 nieinwestor_SA

5 Zmniejszaja zatrudnienie te przedsiebiorstwa,

-25

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 , . .. . .
ktore jednoczesnie redukuja koszty, takze koszty

Rys. 43 Wskaznik prognoz zatrudnienia a inwestycje
(dane odsezonowane) zatrudnienia - firmy, ktére poinformowaty, ze w IV
kw. 2010 r. dokonaty redukcji/optymalizacji kosztow
ponad dwukrotnie czesciej niz pozostate przewiduja w

I kw. 2011 r. ograniczenie zatrudnienia.
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5. Wynagrodzenia
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Odsetek przedsiebiorstw zamierzajqcych zwiekszy¢ wynagrodzenia ksztattuje sie ponizej sredniej dla lat 2005 -

2011. Wzrost ptac obejmie nieco mniej przedsiebiorstw oraz mniejszq czes¢ ogotu zatrudnionych niz w

poprzednim kwartale (dane po korekcie sezonowej). Takze Srednia wysokos¢ planowanych podwyzek

wynagrodzen bedzie na nieco nizszym poziomie niz w poprzednim kwartale.

Relacja pomiedzy wzrostem wynagrodzen i wzrostem wydajnosci pracy pozostata bez zmian w stosunku do

poprzedniego kwartatu. Wiecej przedsiebiorstw deklaruje przewage wzrostu wydajnosci nad wzrostem

wynagrodzen niz informuje, ze wydajnos¢ nie nadqza za ptacami

Prognozy wzrostu ptac

50

e odsetek przedsigbiorstw_S.
odsetek zatrudnionych_SA
Srednia dlugookreswa_% pyzets.

[ odsetek przedsiebiorstw l

40
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20
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” '”m Tl
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Rys. 44 Odsetek przedsiebiorstw planujacych podwyzki
wynagrodzen oraz odsetek pracownikéw objetych
podwyzkami

W | kw. 2011 r. zasieg podwyzek ptac nieco
zmniejszy sie w relacji kwartalnej, cho¢ bedzie
wiekszy niz w | kw. 2010 r. Podwyzki wynagrodzen
planuje 23,9% przedsiebiorstw (wskaznik po korekcie
sezonowej wynosi 16,3%, tzn. o 0,3 pp. mniej niz w
poprzednim kwartale i 6,0 pp. wiecej niz rok
wczesniej). Odsetek przedsiebiorstw zamierzajacych
zwiekszy¢  wynagrodzenia ksztattuje sie ponizej
sredniej dla lat 2005 - 2011.

Tab. 1 Czestotliwos$¢ prognoz zmian wynagrodzen oraz ich $rednie i mediany

% przedsiebiorstw % zatrudnionych srednia  sSrednia wazona* mediana mediana wazona*

OGOLEM . - 1,03 0,83 0 0
podwyzki 23,9 22,7 4,87 4,06 5 4
obnizki 2,3 1,3 -10,70 -10,42 -10 -10
zmiana ptac 26,2 24,0 3,63 3,35 4 4

*)zatrudnieniem

20111 14,9 ENY
1 5, 53N
1 9,5 ¥
, 23,9 7,0
2010 1 18,8 ¥
2 2,600
0 6,4IW3
9,0 AV
2009 6,8 17,2
6,6 K]
10,7 [ELVIER
13,4 20,9 9,3
2008 16,6 28,2 8,3
11,1 YIEE]
12,2 IEEREE
19,0 13, 5
2007 30,3 12,0 2,4
8,5 W]
10,0 %]
17,5 6,0
2006 21,9 4,7
6,1
1,2 B
2005 26,2 7,021
0% 20% 40% 60% 80% 100%
M obnizka W brak podwyzek/zmian_od 2009kw2
wzrost do 5% W wzrost <5 - 10%)

Wwzrost 10% i wiecej
Rys. 45 Rozktad planowanych zmian wynagrodzen

(dane wazone zatrudnieniem; pytanie o obnizki ptac
pojawito sig po raz pierwszy w ankiecie za Il kw. 2009 r.)

Wzrost ptac obejmie mniejsza czeS¢ ogotu
zatrudnionych niz w poprzednim kwartale oraz w
stosunku do analogicznego kwartatu rok wczesniej
(dane po pominieciu efektow sezonowych). Po
uwzglednieniu wielkosci przedsiebiorstwa, mierzonej
liczba zatrudnionych, mozna oszacowac, ze podwyzki
wynagrodzen w |l kw.2011r. obejma  22,7%
pracownikéw (13,0% po odsezonowaniu, a wiec o
9,7 pp. mniej niz w poprzednim kwartale i o 2,2 pp.
mniej niz przed rokiem).

W I kw. 2011 r. zasieg redukcji ptac pozostanie

nieznaczny.
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46 Srednia i mediana planowanych podwyzek

podnies¢ wynagrodzenia)
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68,9

11,9
3,6
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03 0,3

0 prognoz
podwyzek

1 prognoza 3 4

47 lle razy planowano podwyzki wynagrodzen w

ciagu kolejnych czterech kwartatow (odsetek firm;
proba ograniczona do przedsigbiorstw, ktore braty udziat
w badaniu w czterech kolejnych edycjach ankiety)

Wybrane czynniki zmian ptac

45
40
35
30
25
20
15
10

5

0

W N\

e==sytuacja b. dobra_SA
dosyc¢ dobra_SA
staba _SA

2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 48 Planowane podwyzki wynagrodzen a kondycja
ekonomiczna przedsiebiorstwa (odsetek
podwyzszajacych w klasie)
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49 Planowane podwyzki wynagrodzen a sektor

dziatania przedsiebiorstwa (odsetek podwyzszajacych w
sektorze)

na | kw. 2011
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Srednia  wysoko$¢  planowanych  podwyzek
wynagrodzen w | kw. 2011 r. pozostanie bez zmian i
wyniesie 4,9%. Wskazniki wazone zatrudnieniem spadty
- Srednia wazona podwyzka wynagrodzenia wynosi
4,1%, wobec 4,3% w IV kw. 2010r.

rokiem. Wiekszos¢ podwyzek ptac bedzie umiarkowana

oraz 3,5% przed
co do skali - dominuja wzrosty ptac do 5%. Srednia
wysokos¢ redukcji ptac bedzie znaczniejsza niz
podwyzek, ale poniewaz obnizki beda sporadyczne, to
w efekcie ptace wzrosng o 3,6% (w firmach, ktore
dokonaja zmian wynagrodzen).

Czestotliwos¢ deklarowanych podwyzek ptac byta
w ostatnich czterech kwartatach wieksza niz rok
wczesniej - plany podwyzszenia wynagrodzen objety
45,4% Odsetek

przedsiebiorstw, ktore w ciggu ostatniego

firm wobec 31,3% rok wczesniej.
roku
informowaty wielokrotnie o planach wzrostu ptac jest
nieco wyzszy niz rok wczesniej, ale nadal niewielki

(niespetna 16%).

Deklaracje przedsiebiorstw o planowanym na | kw.
2011 r. wzroscie ptac sa czestsze w firmach, bedacych
Wskaznik
przedsiebiorstwach, bedacych w stabej kondycji, w

w bardzo dobrej sytuacji. spadt w
ktorych podwyzki ptac nastepowac beda bardzo rzadko.

Zasieg podwyzek wynagrodzen nie zmienit sie w
istotny sposob kw/kw zarowno w przemysle, w
ustugach, jak i w budownictwie. We wszystkich
sekcjach wiecej firm planuje wzrost ptac niz rok
wczesniej, dotyczy to zwilaszcza transportu oraz
handlu. W budownictwie, jednoczesnie z najnizszym
udziatem przedsiebiorstw podnoszacych
wynagrodzenia, utrzymat sie relatywnie wysoki odsetek
firm planujacych redukcje ptac (6,3%).

W podziale wg form wtasnosci wzrost wynagrodzen
bedzie najczestszy w przedsiebiorstwach prywatnych z
przewaga kapitatu zagranicznego.

Tradycyjnie wynagrodzenia najczesciej zamierzaja
podnosi¢ przedsiebiorstwa najwieksze (2000 i wiecej

pracownikow).
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Podmioty, ktore zamierzaja zwiekszac ptace nie

wzrost ptac 10,1 73,5

robia tego kosztem poziomu zatrudnienia - znacznie

spadek ptac 52,2 39,1

czesciej niz pozostate przedsiebiorstwa informuja o

bez zmian 15,8 77,6

jednoczesnym  zwiekszaniu liczby  pracownikow.

0% 20%
W wzrost zatr.

40% 60%

spadek zatr

80%
bez zmian

100%

Podobnie  zmniejszanie  zatrudnienia najczesciej

Rys. 50 Prognozy zmian zatrudnienia a zmiany ptac (% towarzyszy redukcji ptac.

przedsigbiorstw)
Podwyzki ptac a wzrost wydajnosci pracy

W IV kw. 2010 r. relacja pomiedzy wzrostem

2010 58,9 21,6
2010 11l 59,4 21,9 ’ . . 7.
w01l 29,3 196 wynagrodzen i wzrostem wydajnosci pracy pozostata na
1 b 18,
Joun0e R o poziomie zblizonym do kwartatu poprzedniego. Nadal
2009 11 48,0 26,9 . . L ,
20009 | 39 — utrzymuje sie przewaga przedsiebiorstw, w ktorych
! oy 1o wydajnos¢ rosnie szybciej niz ptace, nad tymi firmami,
20008 | 48,9 15,8 , . s . . .
2007 51,8 18,6 w  ktorych wydajnos¢ nie nadaza za ptacami.
2007 Il 47,0 23,3
0 20 40 60 80 100 Jednoczesnie w IV kw. 2010 r. zmniejszyta sie grupa
W ptace wzrosty w wiekszym stopniu niz wydajnosc¢ . , . ,
wzrost ptac byt zblizony do wzrostu wydajnosci firm, w ktorych dokonano podwyzek wynagrodzen. 0]
ptace rosty wolniej niz wydajnosc¢
Rys. 51 Ocena relacji wzrostu ptac do wzrostu SZybszym wzroscie ptac niz wydajnosci pracy

wydajnosci pracy w ciagu roku (préba ograniczona do

firm, w ktorych wynagrodzenia wzrosty) poinformowato 6,8% przedsiebiorstw w probie, a wiec

44 19,5%  firm  podwyzszajacych  ptace.  Wzrost
N A wynagrodzen nie przewyzsza wiec wydajnosci w ponad
ii _\, 7% 80% przedsiebiorstw, w ktorych wynagrodzenia rosty.
g o \\/./x\ Odsetek przedsiebiorstw, w ktorych wzrost ptac byt
© prst. pzemysove Cn A4 szybszy niz wzrost wydajnosci, wzrost w budownictwie
:: T e \/ oraz w ustugach, spadt zas w przetworstwie
g é % g % % % é g g g g g § przemystowym. Nalezy jednoczes$nie zauwazyé, ze w
Rys. 52 Odsetek przedsigbiorstw, w ktérych wzrost ponad 14% przedsiebiorstw wzrosta wydajnosc¢, pomimo

ptac byt w ciagu roku szybszy niz wzrost wydajnosci
pracy wg 3 sektoréw (proba ograniczona do firm, w
ktorych wynagrodzenia wzrosty)

utrzymywania sie wynagrodzen na niezmienionym

poziomie.

Optymalizacja kosztow w IV kw. 2010 r.

W IV kw. 2010 r. wiecej firm, niz w poprzednim kwartale dokonato optymalizacji kosztow - 44,9%
przedsiebiorstw (udziat ten jest nadal mniejszy niz rok wczesniej). Odsetek takich firm wzrdst w IV kw.
2010 r.,

przedsiebiorstw redukujacych koszty nastapit w budownictwie oraz w sekcji Przetworstwo przemystowe,

po systematycznym spadku w wiekszosci branz od roku’. Znaczny wzrost udziatu
ale takze w grupie firm bedacych w dobrej kondycji oraz w przedsiebiorstwach nieeksportujacych.
Jedyna z metod redukcji kosztow pozostaje zmniejszanie zatrudnienia (por. rozdziat ,,Wybrane czynniki
oddziatujace na zatrudnienie”). Przedsiebiorstwa, ktore dokonaty redukcji kosztow w IV kw. 2010 r.
czesciej spodziewaja sie negatywnych efektow, wynikajacych bezposrednio z wprowadzenia nowych
stawek VAT (tzn. spadku marzy, ptynnosci, sprzedazy - por. Ramka 1 Konsekwencje wprowadzenia

nowych stawek VAT) niz pozostate firmy.

7 Brak wczesniejszych danych.
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Tab. 2 Optymalizacja kosztow
Ogotem Budownictwo I;rrzzztn\:vfsr{sotv\y: Ustugi eksporterzy nieeksporterzy k%':)?gja staba zta

2009 11l kw 56,6 50,8 64,9 49,8 65,6 43,4 53,0 64,4 73,5
2009 IV kw 56,0 50,8 62,9 50,8 60,5 48,1 53,2 61,1 71,2
2010 | kw 49,6 48,4 54,3 45,6 51,3 46,3 45,7 61,1 62,3
2010 Il kw 44,6 39,2 47,9 43,2 47,7 40,0 40,8 54,8 58,0
2010 1l kw 41,0 39,5 43,7 39,5 43,3 36,8 36,2 54,0 62,7
2010 IV kw 44,9 47,9 48,0 41,1 45,7 443 41,9 54,4 59,1
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6. Inwestycje

Obserwujemy stopniowy wzrost aktywnosci inwestycyjnej badanych przedsiebiorstw. Poprawity sie roczne oraz
kwartalne plany inwestycji. W 2011 r. zwiekszy sie zaréwno liczba inwestujgcych przedsiebiorstw, jak i
wielkos¢ naktadow na inwestycje. Przyspieszenia akcji inwestycyjnej mozna oczekiwac zwtaszcza w grupie
przedsiebiorstw dziatajgcych na rynkach zagranicznych tj. wsroéd eksporterow, ale rowniez w firmach z
udziatem kapitatu zagranicznego. Poprawiajq sie takze plany najwiekszych przedsiebiorstw.

Nadal niewielkie (w porownaniu z latami 2007-2008) jest zainteresowanie inwestycjami w rozbudowe
potencjatu produkcyjnego. Posiadane moce wytworcze sq wciqz wystarczajqce dla wielu firm. Gtéownym celem
planowanych na ten rok inwestycji jest wymiana i remont majqtku.

Dobre wyniki finansowe przedsiebiorstw, dobra ptynnosé¢ finansowa i dostepnosc¢ kredytéw bankowych tworzq

korzystne warunki do finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Nowe inwestycje - plany roczne

W sektorze przedsiebiorstw obserwowany jest

stopniowy wzrost aktywnosci inwestycyjnej. Udziat
podmiotéw planujacych rozpoczecie nowych
projektow inwestycyjnych w perspektywie roku
zwieksza sie w prébie od 2010 r. Rozpoczecie nowych

inwestycji w 2011 r. deklaruje 40,5% badanych

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 przedSiebiorStW (O 3)5 pp' Wiecej n]Z \id Ub' r’) Rys'
. o ) . 53), nadal wiec jest to wynik znacznie stabszy niz w
Rys. 53 Udziat przedsiebiorstw planujacych rozpoczac
powazniejsze inwestycje w perspektywie roku okresie bardzo dobrej koniunktury (lata 2007-2008).
Plany badanych przedsiebiorstw wskazuja, ze

w 2011 r. zwiekszy sie zarowno liczba inwestujacych

przedsiebiorstw, jak i wielko$¢ przewidywanych

2L “liE a2 naktadow na inwestycje. Przedsiebiorstwa

zdecydowanie czesciej deklarowaty zamiar

% macznidicksze 0 mnnacznie sheksze 1 zwiekszenia w tym roku wydatkéw na inwestycje niz
poréwnywalne Hnieznacznie mniejsze ich
znacznie mniejsze

Rys. 54 Wielko$¢ planowanych inwestycji w 20011 r. w  przedsiebiorstw, Rys. 54), i co szczegoélnie wazne,
poréwnaniu z inwestycjami w 2010 r.

zmniejszenia (odpowiednio 37,7% i 21,6%

skala wzrostu inwestycji w wiekszosci przypadkéw ma
by¢ znaczaca.

Szybszego wzrostu aktywnosci inwestycyjnej mozna oczekiwaé w sektorze publicznym,
energetyce® (inwestycje na ten rok zapowiada 80% firm z tej branzy) oraz w bardzo duzych
przedsiebiorstwach. Swiadczy o tym wzrost liczby oraz wartoici zapowiadanych inwestycji w tych
grupach. Gorsza sytuacja utrzymuje sie natomiast w budownictwie oraz w pozostatych ustugach, gdzie

nalezy sie liczy¢ z mozliwym dalszym spadkiem aktywnosci inwestycyjnej. Liczba planowanych

8Wyniki te sa zgodne z danymi GUS, ktére pokazuja wysoki wzrost wartosci kosztorysowej nowo rozpoczynanych
projektow (wzrost wartosci inwestycji rozpoczetych w pierwszych trzech kwartatach roku o 44,2%, r/r, c. biez.),
zwtaszcza w energetyce. Projekty rozpoczynane w energetyce to inwestycje o wieloletnim cyklu realizacyjnym, tak wiec
przetozenie wartosci kosztorysowej na rachunek naktadow moze byc¢ roztozone w czasie.
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inwestycji w budownictwie obniza sie nieprzerwanie od 2007 r., w rezultacie udziat firm budowlanych
planujacych rozpocza¢ nowe inwestycje spadt od 2007 r. o potowe. W 2011 r. w budownictwie
zmniejszy¢ sie moze zarowno liczba, jak i wielkos¢ realizowanych inwestycji. W tej grupie podmiotow,
jako jedynej sposrod analizowanych zbiorowosci, przedsiebiorstwa czesciej zapowiadaty zmniejszenie
naktadow na inwestycje niz ich wzrost wzgledem naktadow poniesionych w roku wczesniejszym.

Gtownym  powodem  niskiej  aktywnosci

zinnych powodow 384 inwestycyjnej  jest  zgodnie z  deklaracjami
wystarcaajacy potencial vytworczy 7 przedsiebiorstw wystarczajacy potencjat wytworczy
(tak ttumaczy brak inwestycji 37,5% firm, wzrost o 3,9
za wysokie koszty 10,7 Iy . .
pp. r/r). Czesc¢ respondentow jako przyczyne braku
staby popyt 7.5 inwestycji wskazato bezposrednio zbyt niski popyt
trudnosci ze sfinansowaniem 509 (7, 5%, wzrost (o] 0,7 pp. r/r). WypOW1ele
inwestycji ’

S przedsiebiorcow pozyskane w ramach pytania

Rys. 55 Przyczyny braku inwestycji w 2011 r. otwartego o bariery dziatalnosci wskazuja, ze

(% odpowiedzi w grupie przedsiebiorstw

nieinwestujacych) problemem jest nie tylko poziom, ale i duza

niepewnos¢ w odniesieniu do zmian popytu.
W takich warunkach wiele firm obawia sie podejmowac powazne przedsiewziecia inwestycyjne (ma to
swoje odbicie w planowanych kierunkach rozwoju, ktére zaktadaja realizacje inwestycji gtownie o
charakterze odtworzeniowym).
Poza popytem istotng barierg wstrzymujaca inwestycje w przedsiebiorstwach sa rowniez zbyt wysokie
koszty realizacji inwestycji (10,7% wskazan). Przedsiebiorstwa nie majg natomiast powazniejszych

trudnosci z pozyskaniem finansowania dla inwestycji (5,9% wskazan).

Cele inwestycji w 2011 r.

Gtowne kierunki rozwoju, jakie wyznaczyty sobie

przedsiebiorstwa swiadcza o tym, ze nie mysla one

18,8
13

| |
2010 | = ‘ jeszcze intensywnie o ekspansji, a realizuja najczesciej
2009 1 9 tylko niezbedne inwestycje odtworzeniowe, ktore
| |
2008 25 _6,7 angazujg relatywnie mniejsze $rodki finansowe.
| | . .
2007 2,0 _ 84 Inwestycje zaplanowane na 2011 r. beda bowiem
0 2 © 0 % 10 zwykle stuzyty odtworzeniu i utrzymaniu uzywanego w
iek: i tencjat d. . . .
BWlunowocsednionie technotogii, redukcja kosztow przedsiebiorstwach majatku (tak zadeklarowato 33%
.\_Nymiana majatku
inne inwestorow, o 3,3 p.p. wiecej niz pop. r., Rys. 56).

Rys. 56 Gtowny cel nowych inwestycji
Rzadziej natomiast celem inwestycji bedzie rozbudowa zdolnosci produkcyjnych (24,3%

inwestorow). Zwiekszenie mocy produkcyjnych czesciej przeprowadza przedsiebiorstwa, gdzie
wykorzystanie zdolnosci jest bardzo wysokie, jednak nawet w tej grupie podmiotow nie jest to
najwazniejszy do zrealizowania cel inwestycyjny. Pozytywnie nalezy jednak oceni¢ fakt, ze odsetek firm
inwestujacych w potencjat wytworczy w catej probie wzrost w relacji rocznej po dwoch latach spadkow.
Wzrost ten jest jeszcze niewielki i odsetek tych inwestorow na tle wczesniejszych danych pozostaje

niski. Pozostate przedsiebiorstwa zamierzaja zrealizowac¢ inwestycje zwiazane z wprowadzaniem
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nowoczesnych technologii (23,9%, spadek o 4 p.p. r/r) badz innego rodzaju projekty (18,8%).

W badanej probie sa jednak takie grupy przedsiebiorstw, w ktorych inwestycje w rozbudowe

zdolnosci produkcyjnych sa dominujagcym celem planowanych inwestycji. Sa to przede wszystkim

przedsiebiorstwa bardzo duze (inwestycje takie planuje potowa najwiekszych przedsiebiorstw,

zatrudniajacych ponad 2000 pracownikow) a wsrod sekcji - gornictwo. W nowe moce produkcyjne nieco

czesciej bedzie inwestowacC takze energetyka. Wsrod branz najrzadziej takie inwestycje beda

realizowane w budownictwie.

zw@(szenle 542 72
potencjatu prod.
unowoczesnienie

technologii, 35,2 - I 10,3

redukcja kosztow

wymiana majatku

inne 234 I

znacznie wieksze
M nieznacznie mniejsze
Rys. 57 Gtowny cel a wielkos¢ planowanych inwestycji
w poréwnaniu w wielkoscia naktadéw poniesionych w
2010r.

Mnieznacznie wieksze
znacznie mniejsze

poréwnywalne

Nowe inwestycje - plany na | kw. 2011 r.

60
55
50
45
40
35
30
25 |7
20
15
10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
FO01-udziat zwiekszajacych inwest.
wsk. nowych inwest.

s\ sK . NOWYch inwest. (SA)

------ Srednia (wsk. nowych inwest. SA)

wazony wsk. nowych inwest. (SA)

Rys. 58 Wskaznik nowych inwestycji - udziat
przedsiebiorstw planujacych rozpoczecie nowych
inwestycji w perspektywie kwartatu, oraz wskaznik
wazony wielkoscia zatrudnienia. Udziat
przedsiebiorstw realnie zwiekszajacych naktady na
srodki trwate wg FO1 GUS (nakt. narastajaco, sr. ruch.)

Uruchomienie inwestycji w rozbudowe zdolnosci

produkcyjnych jest wazne z widzenia

sie
inwestycje w catym sektorze przedsiebiorstw. Tego

punktu
ksztattowania zagregowanych wydatkow na
rodzaju inwestycje wymagaja bowiem znacznych
naktadow. Potwierdzajg to takze wyniki ankiety.
Niemal 55% inwestorow, ktorzy w tym roku planujag
przeprowadzenie inwestycji majacych na celu
zwiekszenie potencjatu produkcyjnego jednoczesnie
deklaruje, ze wydatki na inwestycje beda znacznie
wyzsze niz w poprzednim roku (Rys. 57). Z drugiej
strony w grupie firm, ktore zdecydowaty sie tylko na
inwestycje odtworzeniowe zaledwie niespetna 15%
chce znacznie zwiekszy¢ naktady, a prawie 30% firm
zamierza wrecz obnizy¢ swoje wydatki inwestycyjne,

najczesciej w duzej skali.

W | kw. mozna oczekiwac¢ niewielkiego wzrostu

aktywnosci inwestycyjnej. Odsezonowany wskaznik
nowych inwestycji zwiekszyt sie w relacji kwartalnej i
rocznej, stopniowo zblizajac sie do poziomu

wyznaczonego przez srednia dtugookresowa. Nowe
inwestycje w | kw. rozpocznie 23,6% firm (wzrost o 0,7
pp. kw/kwio 3,3 r/r, Rys. 58).

Poprawa wskaznika nowych inwestycji nastapita w
pond potowie analizowanych grup przedsiebiorstw (Rys.
59).

Odnotowano  m.in.

dalszy silny wazrost

aktywnosci  inwestycyjnej  wsrod  najwiekszych

2000

grupie podmiotow

przedsiebiorstw zatrudniajacych ponad

pracownikow (wskaznik w tej
przekroczyt poziom $redniej dtugookresowej). Wskaznik

nowych inwestycji wsrod duzych przedsiebiorstw (pow.
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Rys. 59 Wskaznik nowych inwestycji w wybranych
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Rys. 61 Wskaznik nowych inwestycji w podziale
na sektory wtasnosci (wskazniki odsezonowane)

30

250 pracownikéw) rosnie od potowy 2009 r. (Rys. 60).

Od dwodch kwartatow zainteresowanie  nowymi
inwestycjami rosnie takze w sektorze MSP.

Wzrost aktywnosci inwestycyjnej zapowiadaja
gtownie przedsiebiorstwa prywatne, czemu
towarzyszyto pogorszenie sie wskaznika nowych

inwestycji w grupie podmiotow publicznych (Rys. 61).
Wsrod firm prywatnych jest to kontynuacja wyraznego
trendu wzrostowego, rozpoczetego w drugiej potowie
2009 r., natomiast wyniki dla sektora publicznego
cechowata w tym samym okresie duza zmiennosc.
Ostatnie wyniki badania pokazuja, ze nastgpito
nieobserwowane wczesniej w takiej skali
zroznicowanie planow inwestycji miedzy krajowym i
(Rys. 61).

Przedsiebiorstwa zagraniczne, ktore ze wzgledu na

zagranicznym  sektorem  prywatnym
obecnos¢ na miedzynarodowych rynkach w wiekszym
stopniu korzystaja z dobrej koniunktury zagranicznej
(82% firm zagranicznych w probie to eksporterzy, z
ktorych potowa to eksporterzy uzyskujacy przynajmniej
potowe swoich przychodow ze sprzedazy na eksport)
odnotowaty znaczng poprawe planow inwestycji,
zarowno na | kw. 2011 r., jak i caty rok. W rezultacie
wskaznik nowych inwestycji w przedsiebiorstwach
zagranicznych odrobit niemal cate straty wywotane
ostatnim

spowolnieniem ekonomicznym.

Przedsiebiorstwa krajowe odnotowaty natomiast
jedynie niewielka poprawe planéw rocznych, przy
jednoczesnym ostabieniu aktywnosci inwestycyjnej w
perspektywie kwartalnej.

Wsrod  sekcji  wzrost  zainteresowania  nowymi
inwestycjami odnotowano tylko w przedsiebiorstwach
przetworstwa przemystowego (Rys. 62, Rys. 59). Ma to
zwiazek z dominacja w tej sekcji przedsiebiorstw
prowadzacych dziatalnos¢ eksportowa, ktore w
wiekszym stopniu odczuwaja efekty poprawy sytuacji
na rynkach zagranicznych.

Czynnikiem réznicujacym plany inwestycyjne
badanych obecno$¢  na

przedsiebiorstw  jest

zagranicznych rynkach zbytu. Mozna zauwazyc, ze
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Rys. 62 Wskaznik nowych inwestycji w wybranych
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31
przed pojawieniem sie kryzysu zréznicowanie to

dotyczyto gtownie poziomu wskaznikow nowych
inwestycji, zas po wybuchu kryzysu - takze kierunkow
zmian tej kategorii. Eksporterzy, ktérzy w skutek
kryzysu mocniej ograniczali aktywnosc¢ inwestycyjna
teraz w wiekszym stopniu korzystaja z ozywienia za
granica i podejmuja coraz wiecej nowych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych (Rys. 63). Nastroje w
grupie inwestorow sprzedajacych produkty wytacznie w
kraju podlegaja natomiast wciaz silnym wahaniom a w
pierwszym kwartale nowego roku mozna oczekiwac
spadku aktywnosci inwestycyjnej tej grupy firm.

W podziale wedtug przeznaczenia wytwarzanych
mozna  oczekiwac wzrostu

produktow duzego

aktywnosci  inwestycyjnej w  przedsiebiorstwach
oferujacych produkty konsumpcyjne (pierwsza duza
poprawa po 2009 r.). W pozostatych przedsiebiorstwach
nastapito natomiast wyhamowanie dotychczasowej

wzrostowej tendencji wskaznika (Rys. 64).
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Inwestycje w trakcie realizacji
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Rys. 65 Wskaznik kontynuacji inwestycji oraz odsetek
przedsiebiorstw majacych rozpoczete inwestycje

wskaznik: udziat przedsiebiorstw planujqcych
kontynuowac inwestycje w podgrupie przedsiebiorstw
majqcych rozpoczete inwestycje. Poprzez kontynuowanie
inwestycji rozumiemy tutaj realizowanie inwestycji
wedtug przyjetych planow, zwiekszenie tych inwestycji,
ale tez planowe zakoriczenie inwestycji

2011Q1

2010Q4

2010Q3

2010Q2

2010Q1

| 1,6

t T T T T
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W wzrost inwestycji Mbez zmian

redukcja Mrezygnacja mizakonczenie inwestycji

Rys. 66 Przewidywany przebieg rozpoczetych
inwestycji (% odpowiedzi w grupie inwestorow)

Zrodta finansowania nowych inwestycji

2011Q1 28,6 14,3

2010Q4 25,0 16,5

2010Q3 25,7 13,8

2010Q2 28,6 13,7

2010Q1 28,9 14,9

T T 1
0 20 40 60 80 100
msrodki wtasne kredyt bankowy
pozabankowe s$rodki obce Winne zrédta

Rys. 67 Gtowne zrodto finansowania nowych inwestycji.
Podgrupa przedsiebiorstw rozpoczynajacych nowe
inwestycje
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W IV kw. ub. r.

przedsiebiorstw bedacych w fazie realizacji wiekszych

odnotowano wzrost udziatu

inwestycji (wzrost o 2 pp. kw/kw, do poziomu 64,6%,
Rys. 65), ale udziat ten wcigz pozostaje niski na tle
inwestorow

wczesniejszych danych. Wzrost liczby

nastapit w niemal wszystkich badanych grupach
przedsiebiorstw, duzy spadek miat miejsce w
budownictwie.

Realizacja  inwestycji  juz  rozpoczetych

przebiega bez zaktécen - niemal wszyscy inwestorzy

zapowiadali kontynuowanie swoich przedsiewziec
(97,7% inwestorow), w tym najczesciej zgodnie z
przyjetymi uprzednio planami (76,4% inwestoréw, Rys.
66). Warto odnotowaé, ze inwestorzy coraz czesciej
decyduja sie na rozszerzenie skali realizowanych
inwestycji. Taki zamiar zgtosito 11,2% przedsiebiorstw
(to 0 2,1 pp. wiecej niz w pop. kw. i ponad dwukrotnie
wiecej niz dwa lata temu). Kolejne 10,2% inwestoréw
zamierza w | kw. b.r. planowo zakonczy¢ realizowane
Tylko

zapowiadaja ograniczanie inwestycji (2,3% badanych

inwestycje. nieliczne przedsiebiorstwa

inwestorow).
Gtownym  zrodtem  finansowania  nowych
inwestycji pozostaja nadal srodki witasne

przedsiebiorstw (47,5% inwestorow, powyzej sredniej
dtugookresowej, Rys. 67, Rys. 69), natomiast wcigz
znacznie rzadziej przedsiebiorstwa siegaja po kredyty
bankowe (28,6%, ponizej sredniej dtugookresowej). W
ciagu ostatnich dwoch kwartatéw nastapit spadek liczby
inwestorow  samofinansujacych swoje  wydatki
inwestycyjne, ale przewaga tego zrddta nad innymi
metodami finansowania wcigz jest bardzo wyrazna.
beda
pozabankowych form finansowania obcego (14,3%),
badz innych zrodet (9,7%).

Taka struktura finansowania inwestycji wynika

Pozostate  przedsiebiorstwa korzysta¢ z
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z niewielkiej wciaz aktywnosci inwestycyjnej.

znacznie 10‘5_5,3 Relatywnie niskie inwestycje przedsiebiorstwa sa w
mniejsze

stanie sfinansowac samodzielnie, bez doptywu Srodkow

bez wiekszyeh || 1o ¢ _ o8 zewnetrznych. Znaczenie finansowania kredytowego
zmian ’ .
| natomiast wyraznie rosnie w grupie przedsiebiorstw,
G -

ktore zdecydowaty zwiekszy¢ naktady inwestycyjne

znacznie wigksze 36,

wobec poprzedniego roku. Kredyt bankowy bedzie

0 20 40 60 80 100 gtownym zrodtem finansowania nowych inwestycji w

kredyt bankowy msrodki wiasne W pozabank. $r. obce inne

przypadku 36,6% inwestorow planujacych jednoczesnie
Rys. 68 Dynamika planowanych inwestycji w catym . . . L. .
2011 r. i gtéwne zrédto finansowania nowych W duzym stopniu zwiekszyC inwestycje (Rys. 68).
inwestycji w | kw.

55
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20 t t t t t t t t t t
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

kredyty == -:- Srednia srodki wtasne srednia

Rys. 69 Poréwnanie udziatu inwestoréw deklarujacych
finansowanie nowych inwestycji ze srodkéw wtasnych i
kredytow bankowych. Podgrupa inwestoréw
planujacych nowe inwestycje
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7. Zapasy w przedsiebiorstwach

Odnotowano niewielkie pogorszenie stopnia dopasowania zapasow w relacji kwartalnej, ale odsetek
podmiotéw deklarujqcych niedopasowanie zapasow nadal jest niski i utrzymuje sie ponizej dtugookresowej
Sredniej. Trudnosci z utrzymaniem odpowiedniego poziomu zapaséw w pozostatej grupie badanych coraz
czesciej wynikajq ze zbyt niskiej ich wielkosci, podczas gdy w poprzednich latach problemem byt zwykle

nadmiar zapasoéw.

Ocena stanu zapasow?

Poczawszy od 2009 r. obserwowalismy poprawe stopnia dopasowania wielkosci zapasow do
potrzeb przedsiebiorstw. Ostatnie wyniki przyniosty odchylenie od tej pozytywnej tendencji i niewielki
wzrost udziatu przedsiebiorstw informujacych o niedopasowaniu zapaséw (wzrost o 1 pp. do poziomu
20%, ponizej sredniej dtugookresowej, Rys. 70), co jednak nie wptyneto na przebieg trendu wskaznika.
Odsetek podmiotow deklarujacych niedopasowanie zapasow nadal jest niski i utrzymuje sie ponizej
dtugookresowej sredniej.

Trudnosci z utrzymaniem odpowiedniego

35

poziomu zapasow w pozostatej grupie badanych firm
25 7 e . . . . s s . . 7.
coraz czesciej wynikaja ze zbyt niskiej ich wielkosci;
w poprzednich latach problemem byt zwykle nadmiar

5 M zapasow. W IV kw. ub. r. juz niemal co dziesigta

ankietowana firma informowata o zbyt niskich

zapasach - to ponad dwukrotnie wiecej niz w

poprzednim roku i najwiecej od trzech lat. Natomiast

-25

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 . . . .. .

tacany udziat firm z niedopasowanymi zapasami udziat przedsiebiorstw oceniajacych zapasy jako zbyt

zapasy zbyt duze

T wysokie po raz kolejny obnizyt sie, zblizajac sie do
------ saldo GUS (pow. 250 os.)

Rys. 70 Ocena poziomu zapaséw produktow gotowych. historycznego minimum z 2007 r. (w IV kw. ub.r.

Préba ograniczona do sekcji przetworstwo . . . . . ., o

przemystowe oraz gornictwo i kopalnictwo. Saldo ocen Udziat firm z nadmiernymi zapasami wyniost 10%).

zapasow wg badania NBP i GUS

25

Problem zbyt niskich zapaséow produktow

gotowych moze by¢ w pewnym stopniu zwigzany z
dostepem do kapitatu obrotowego. Co trzecia firma o
zbyt matych zapasach, ktora ubiegata sie o kredyt
otrzymata negatywna decyzje kredytowa (to dwa razy

czesciej niz wsrod firm o wtasciwym poziomie

zapasow). Jednoczesnie jednak wiekszos¢ firm, ktore

~ | o

2

2010:1
2010:1
2010:1
2010:1
2010:1

odczuwaja niedobory zapasow to podmioty znajdujace
produkty gotowe towary pétprodukty i materialy towary

syt maly produkty w toku sie w przynajmniej dobrej kondycji ekonomicznej (65%
m zbyt duzy przemyst handel i naprawy
Dlprzyrost udziatu fim z niedopasowanymi zapasami kw/kw

Rys. 71 Ocena poziomu poszczegélnych kategorii
zapasow (przemyst oraz handel i naprawy)

tych firm). Maja one rowniez korzystniejsze niz

° Dane w tym rozdziale dotycza przedsiebiorstw z sekcji ,Przetworstwo przemystowe” oraz ,,Gornictwo i kopalnictwo”. W
zestawieniu ocen zapasow w uktadzie rodzajowym uwzgledniono dodatkowo ,,Handel i naprawy”.
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Rys. 72 Udziat przedsigbiorstw oceniajacych poziom
zapasow jako nieodpowiedni w wybranych przekrojach
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Rys. 73 Udziat przedsiebiorstw oceniajacych poziom
zapas6w jako nieodpowiedni (zbyt wysoki lub zbyt
niski) w podziale na sektory wtasnosci

e pUbLi CZNY

35

Wl Ay

20

10

t
2009

duze

t t t t
2005 2006 2007 2008 2010

e MSP

2003 2004
Rys. 74 Udziat przedsigbiorstw oceniajacych poziom

zapasow jako nieodpowiedni w podziale na wielkos$¢
przedsiebiorstwa

35

pozostate firmy oczekiwania co do zmian przysztego

popytu,
produkcji.

ale jednoczesnie nie planuja zwiekszyc

Pogorszenie dopasowania zapasow nastapito w
przedsiebiorstwach przemystowych w IV kw. ub. r. i
objeto wszystkie kategorie zapasow (Rys. 71).

Tak jak w poprzednich kwartatach najwieksze
niedopasowanie poziomu Zapasow w
przedsiebiorstwach przemystowych odnotowano w
grupie produktow gotowych, ktore czesciej niz zapasy
w pozostatych grupach rodzajowych odchylaty sie od
pozadanego poziomu (20% firm miato niedopasowane
zapasy). Nieco lepszy stopien  dopasowania
odnotowano w przypadku zapasow materiatow (18,3%)
oraz potproduktow i produktéow w toku (15,8%),
chociaz ocena zapasow potproduktow i produktow w
toku pogarsza sie czwarty kwartat z rzedu. Najmniej
trudnosci sprawiato zas przedsiebiorstwom
(12%

przemystowych poinformowato o nieodpowiednich

zarzadzanie zapasami towarow firm
zapasach towarow).

Odmiennie ksztattowata sie ocena zapasow w
przedsiebiorstwach handlowych. Tu w ciagu ostatniego
kwartatu dopasowanie zapasow, mierzone odsetkiem
firm, ktore utrzymywaty odpowiedni poziom zapasow,
poprawito sie. Natomiast inaczej niz w przetworstwie,
gdzie odsetki sa roztozone raczej réwnomiernie, w
firmach handlowych wskazywano gtownie na trudnosci
zwiazane z  nadmiarem  zapasow  (problem
nadmiernych zapasow pogtebia sie w handlu czwarty
kolejny kwartat).

Udziat przedsiebiorstw oceniajacych wielkosc
zapasow produktow gotowych jako nieodpowiednia
ciagu
analizowanych grup podmiotow (Rys. 72).

zwiekszyt sie w kwartatu w wiekszosci

Po serii wynikow  pogorszenie
(Rys. 73).

Relatywnie stabilna sytuacja utrzymuje sie natomiast w

lepszych

odnotowano w sektorze publicznym

grupie przedsiebiorstw prywatnych.

W podziale na wielkos¢ przedsiebiorstw
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dopasowanie zapasow poprawito sie w grupie duzych
przedsiebiorstw, zaS W MSP problemy z
nieodpowiednim poziomem zapasow zwiekszyty sie w

porownaniu z poprzednim kwartatem (Rys. 74).
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8. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

W IV kw. 2010 zanotowano dalszy, cho¢ nieznaczny wzrost stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych w sektorze

przedsiebiorstw. Poziom wskaznika utrzymuje sie powyzej swojej dtugookresowej sredniej.

8 5 Pod koniec IV kw. 2010 r. wskaznik stopnia
87 |,  wykorzystania mocy produkcyjnych po korekcie
85 - |, sezonowej wzrost wzgledem poprzedniego kwartatu o
83 TW"‘::’«SZ"W o) . 0,1 pp., za$ w poréwnaniu do analogicznego okresu
811 | ub.r. zwiekszyt sie 0 2,5 pp. i wyniost 79,7%.

79 = = = = = m o= o= - -

Wg danych Eurostatu stopien wykorzystania mocy

7 produkcyjnych w Polsce pozostaje wcigz ponizej

75 -25
przecietnej dla UE-27.
73 -30
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 W pI’ZEKFOjU branjowym WzZrost wykorzystam'a

Rys. 75 Sredni poziom wykorzystania mocy

produkcyjnych po usunieciu wahan sezonowych oraz mocy produkcyjnych odnotowano w  transporcie i

zmiana tego poziomu r/r gornictwie. W sekcji Przetworstwo przemystowe skala
100
C—IEU-27 a—roiska Crechy wykorzystania potencjatu wytworczego (po korekcie
o Wegry Stowacja Niemcy

% sezonowej) utrzymata sie na niezmienionym poziomie

(por. Rys. 77). Warto jednak zauwazyc, ze w firmach

80 nie eksportujacych z tej sekcji zanotowano spadek

wskaznika (por. Rys. 78), podczas gdy eksporterzy

7 uzyskali dalsza jego poprawe. Utrzymaty sie wyrazne
réznice w poziomie wykorzystania potencjatu
® wytworczego miedzy efektywniej wykorzystujacymi

swoj potencjat duzymi przedsiebiorstwach

50 T T T T
2006 2007 2008 2009 2010 przetworczymi a sektorem MSP. Firmy budowlane

Rys. 76 Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych w
sekcji przetworstwo przemystowe w Polsce i w krajach

UE-27. Zrodto: Eurostat mocy produkcyjnych.
95

zaobserwowaty wyrazny spadek stopnia wykorzystania

budownictwo 90

90 D hrzetworstwo przemystowe
85

85
80
80
75
75

70 v ““eksporterzy wyspecjalizoWani
e———cksporterzy niewyspecjalizowani
e——nieeksporterzy

65 T T T T T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

70 T T T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 77 Sredni poziom wykorzystania mocy

produkcyjnych po usunieciu wahan sezonowych w Rys. 78 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych po

sekcji Przetwérstwo przemystowe oraz Budownictwo usunieciu wahan sezonowych w sekcji Przetworstwo przemystowe
w podziale na nieeksporteréw i eksporteréw wyspecjalizowanych
(pow.50% udziat eksportu w przychodach) i
niewyspecjalizowanych (ponizej 50% udziat)
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9. Kredyt bankowy

Pomimo relatywnie wysokiej dostepnosci kredytu bankowego, przedsiebiorstwa z wigkszosci analizowanych
klas nadal wykazujq niski popyt na kredyt i wciqz planujq ogranicza¢ zadtuzenie z tego tytutu. Od blisko dwéch
lat oprocentowanie kredytow ztotowych jest stabilne, jednakze coraz wiecej przedsiebiorstw spodziewa sie

wzrostu oprocentowania w najblizszym okresie.

Prognozy zadtuzenia

20 Wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkoscig
10 | M zatrudnienia spadt w relacji kwartalnej o 3,9 pp.,
0 natomiast wskaznik niewazony wzrost o 1,4 pp. kw/kw

104 V\/\/\ (por. Rys. 1). Kolejny kwartat z rzedu obydwa

201 wskazniki byty wyzsze niz w analogicznym okresie ub.r.

-30

(odpowiednio o 1,8 pp. oraz 5,1 pp.), niemniej jednak
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

5.A. wskanik prognoz zadtuzenia wcigZz pozostaja one wyraznie ujemne, informujac, ze
e S.A. wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkoscia zatrudnienia . ., . . P .
wiekszosC przedsiebiorstw (szczegolnie o niskim
Rys. 79 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego zatrudnieniu) nadal planuje ogranicza¢ zadtuzenie

kredytowe w najblizszym okresie.

Prognozy zadtuzenia - analiza w podstawowych przekrojach

amiana r/r Plany redukcji zadtuzenia kredytowego przewazaja

Budownictwo |-11.1 pp.

Wyt. i zaop. wener. |-17.9 pp. w wiekszosci analizowanych klas przedsiebiorstw, przy

Przetw. przem. |+5.2 pp.

Handeli napr. |+13.8 pp.

czym za wyjatkiem kilku klas (szczegolnie energetyki i

sekcja PKD

Transport |+2.1pp.
Pozostale usiugi |+6.6 pp. budownictwa) planowana redukcja ma mniejszy zasieg
energetyczne |-27.1 pp.
zaopatrzeniowe | +12.0 pP. niz przed rokiem. Najwiekszych redukcji zadtuzenia

inwestycyjne |-5.5 pp.
konsum. trwate |+57.6 pp.

kredytowego zamierzaja dokonac¢ przedsiebiorstwa

przezn. prod.

konsum. nietrwate [*14.5 pp-
ponizej 50 | +5.8 pp.
50 - 249 |-0.1 pp.
250 - 499 |+12.3 pp.
500 - 1999 | *16.1pp-
2000 i wigcej |-7.6 pp.
prywatny |5 4 pp.
publiczny |+8.9 pp.
eksporter [+7.8 pp.

energetyczne oraz transportowe. Producenci trwatych

dobr konsumpcyjnych oraz firmy zatrudniajace od 500

zatrudnienie

do 1999 pracownikow zanotowaty natomiast silny

wzrost wskaznika prognoz zadtuzenia i jako jedyne z

eksp. |sektor

nieeksporter |+4.1pp.

analizowanych klas przedsiebiorstw planuja zwiekszac

4030200001020 Fadtuzenie kredytowe w najblizszym okresie (por. Rys.

Rys. 80 S.A. Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego  80).
na | kw. 2011 r. oraz zmiana wartosci wskaznika w
relacji rocznej wg klas.
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Dostepnosc kredytow
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S.A. udziat wnioskéw zaakceptowanych (prawa o$)

=S _A. odsetek przedsiebiorstw ubiegajacych sie o kredyt (lewa os)
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Pomimo relatywnie wysokiego odsetka akceptacji
wnioskow kredytowych'® (81,6% - spadek o 2 pp. kw/kw
i wzrost o 2,4 pp. r/r), odsetek firm ubiegajacych sie o
kredyt osiagnat najnizszy poziom w historii badania tj.
21,5% (spadek o 2 pp. kw/kw i 1,8 pp. r/r) (por. Rys.
81). O ile wiec dostepnos¢ kredytu stabilizuje sie na

poziomie zblizonym do dtugookresowej sredniej, o tyle

Rys. 81 Udziat przedsiebiorstw ubiegajacych sie o popyt na kredyt wciaz wykazuje tendencje spadkowa,

kredyt oraz odsetek pozytywnie rozpatrzonych

wnioskéw kredytowych pokonujac kolejne historyczne minima.

Dostepnosc kredytow - analiza w podstawowych przekrojach

S w0 75 60 45 30 15 o Przedsiebiorstwa ze zdecydowanej wigkszosci

Budownictwo [ 4.8 pp. 2.0 analizowanych klas ubiegaty sie o kredyt rzadziej niz
o Wyt. izaop. wener. | +0.2 pp. 26.5
H P'::Edwe‘ﬁ':;"‘ oo e przed rokiem, pomimo iz w wiekszosci klas dostepnosc
A Wy — ol kredytu mierzona odsetkiem akceptacji wnioskow
ozostate ustugi | +1.0 pp. 20.6
T energetyczne | +3.6 pp. 29.3 .
st il kredytowych znaczaco wzrosta'' (por. Rys. 82). Mozna
2 inwestycyjne (-2.1 pp. 22.7 , . .
§ Kons. trwate | +15.0 pp 25.0 przypuszczac, ze popyt na kredyt bankowy utrzyma sie
e kons. nietrwate |-8.3 pp. 20.2
ponizej 50 | 0.8 pp. [0 173 na stosunkowo niskim poziomie dopoki postrzegane
2 50 - 249 |-5.5 pp. 22.1
= 0. 459 %000 214 przez firmy ozywienie koniunktury nie bedzie na tyle
b= 500 - 1999 |+ a .
Nzi‘m;ymefiy-?m ! trwate, aby sktoni¢ je do zwiekszenia aktywnosci
§ rywatny | .2 1 pp. .
B ekl bl —— inwestycyjnej w skali przekraczajacej posiadane $rodki
% nieeksporter |+1.1pp. 23.6 , . .
’ _ wtasne. Od poczatku 2009 r. gtowna bariere rozwoju
0 15 30 45 zmianar/r

Rys. 82 Odsetek przedsigbiorstw wg klas, ubiegajacych
sie o kredyt (lewy panel) oraz udziat zaakceptowanych
whnioskow kredytowych (prawy panel) w IV kw. 2010 r.

Przeznaczenie kredytow

m finans. zapasow i kapitatu obrotowego

17.5%

15.8%
(+3.1 pp.)

66.7%
(+0.5 pp.)

inne cele

finans. $rodkéw trwatych

Rys. 83 Przeznaczenie kredytéw wsréd przedsiebiorstw

ubiegajacych sie o kredyt w IV kw. 2010 r.

(w

nawiasach zmiana kw/kw).

przedsiebiorstw i czynnik niepewnosci stanowi bowiem
niski popyt, podczas gdy tylko 2% firm wskazuje na

trudnosci w uzyskaniu kredytu bankowego'2.

Zdecydowana wiekszo$¢ przedsiebiorstw (66,7%)
ubiegajacych sie o kredyt planowata sfinansowaé nim
zapasy i kapitat obrotowy (wzrost o 0,5 pp. kw/kw).
Ok.

inwestycje w srodki trwate (wzrost o 4 pp. kw/kw), a

17,5% firm zamierzato przeznaczy¢ kredyt na

15,8% na inne cele (por. Rys. 83).

10 Relatywnie wysoka dostepno$¢ kredytu bankowego potwierdzaja takze aktualne wyniki raportu NBP Sytuacja na rynku
kredytowym. Wyniki ankiety do przewodniczqcych komitetow kredytowych. (aktualny raport dostepny na stronie
internetowej NBP pod adresem www.nbp.pl/home.aspx?f=/systemfinansowy/kredytowy2009.html)

" Mozliwe, ze cze$¢ przedsiebiorstw - majac na uwadze niska dostepno$¢ kredytu w pierwszych trzech kwartatach 2009 r.
- nie ubiega sie o kredyt, bowiem spodziewa sie odmowy ze strony bankdw. Poprzednia edycja raportu wskazata, ze duza
czesc¢ przedsiebiorstw obawia sie decyzji odmownej ze wzgledu na koszty przygotowania wniosku oraz wpisanie faktu

odmowy do historii kredytowej.
2 W Il kw. 2009 r. na ten problem wskazywato 7,6% przedsiebiorstw

39



Informacja o kondycji sektora przedsigbiorstw...na | kw. 2011

Oprocentowanie kredytow ztotowych
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e mediana oprocentowania krétkoterminowego dla zadtuzenia w PLN
== mediana oprocentowania dtugoterminowego dla zadtuzenia w PLN
stopa referencyjna NBP

Rys. 84 Przecietne oprocentowanie kredytéow
ztotowych dla przedsiebiorstw

Oprocentowanie kredytow dewizowych

6.0
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4.5
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== mediana oprocentowania krotkoterminowego dla zadtuzenia w wal. obcych

e mediana oprocentowania dtugoterminowego dla zadtuzenia w wal. obcych

Rys. 85 Przeciegtne oprocentowanie kredytow
dewizowych dla przedsiebiorstw

Prognoza oprocentowania kredytow
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prognozy wzrostu oprocentowania kredytow (lewa o$)
[ prognozy spadku oprocentowania kredytow (lewa o$)
== 5aldo odpowiedzi (prawa o$)
Rys. 86  Odsetek przedsiebiorstw  bedacych
kredytobiorcami prognozujacych wzrost i spadek
oprocentowania oraz saldo odpowiedzi.

'3 Mediana deklarowanego przez przedsiebiorstwa op

40

W IV kw. 2010 r. mediany oprocentowania kratko-
oraz dtugoterminowych kredytéw ztotowych utrzymaty
sie na poziomach zblizonych do wartosci notowanych
przez ostatnie pottora roku tj. zawieraty sie przedziale
5,5-5,7%. Dominujacy wptyw na stabilizacje kosztu
finansowania przedsiebiorstw kredytem bankowym
wywiera staty od Il kw. 2009 r. poziom podstawowych
stop procentowych Narodowego Banku Polskiego™ (por.
Rys. 84).

Podobnie jak w poprzednim kwartale mediana
oprocentowania dtugoterminowych kredytow
dewizowych wyniosta ok. 3% (wzrost o 0,2 pp. r/r),
podczas gdy kredytow krotkoterminowych — 2,8%
(spadek o 0,5 pp. r/r). Inaczej niz w przypadku
kredytow ztotowych, oprocentowanie dewizowych
kredytow dtugoterminowych byto nieznacznie wyzsze

niz kredytow krotkoterminowych (por. Rys. 85).

Wsrod przedsiebiorstw bedacych kredytobiorcami
coraz silniej przewazaja oczekiwania  wzrostu
oprocentowania kredytow w najblizszym okresie - saldo
odpowiedzi wzrosto w IV kw. 2010 r. o 6,2 pp. kw/kw
oraz 14 pp. r/r (por. Rys. 86). Moze to oznaczac, ze
coraz wiecej przedsiebiorstw spodziewa sie w
niedalekiej perspektywie  zaciesnienia  polityki
kredytowej ze strony bankow komercyjnych lub

podniesienia podstawowych stop procentowych NBP.

rocentowania kredytow krotko- i dtugoterminowych wynosi ok. 5,5%,

tj. tyle, ile na poczatku 2007 r. Wowczas stopa referencyjna byta jednak o 0,5 pp. wyzsza niz obecnie i wynosita 4%.
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10. Ptynnosc finansowa przedsiebiorstw

Ogolna sytuacja ptynnosciowa sektora przedsiebiorstw w IV kw. 2010 r. byta relatywnie dobra, niemniej jednak
od poczqtku 2007 r. wykazuje ona powolnqg i stopniowq tendencje spadkowq. Podobnie jak w poprzednich
dwéch kwartatach ogolna poprawa terminowosci obstugi zadtuzenia kredytowego zostata dokonana kosztem
obstugi zadtuzenia pozabankowego. W niektorych klasach przedsiebiorstw (szczegolnie w budownictwie)
narastajqce problemy z ptynnosciq prowadzity do nieterminowej obstugi zobowiqzan (szczegdlnie

pozabankowych).

Oceny ptynnosci i zatory ptatnicze

W IV kw. 2010 r. spadty odsetki firm wskazujacych

80 12

5 | , ha niska ptynnos¢ i zatory ptatnicze jako bariery

| . rozwoju. Pomimo ze odsetek przedsiebiorstw
deklarujacych brak problemow z ptynnoscia wykazuje

:: : od | kw. 2007 r. stopniowa i powolna tendencje

spadkowa (spadki o 1,2 pp kw/kw i o 3,3 pp. r/r), od
70%, a

ptynnosciowa w sektorze przedsiebiorstw jest wciaz

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

brak problemow z ptynnoscia (lewa 0s)
e ptyNNoSC bariera rozwoju (prawa os)
zatory ptatnicze bariera rozwoju (prawa os)

dwoch lat oscyluje on wokot sytuacja

Rys. 87 Ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstw (odsetek
odpowiedzi).

relatywnie dobra (por. Rys. 87).

Obstuga zadtuzenia

100 70 Odsetek firm regulujacych zobowiazania
% « kredytowe zgodnie z umowa wzrost kolejny kwartat z
. w rzedu (o 1,3 pp. kw/kw i 3,1 pp. r/r do 92,2%).
2o . Podobnie jak w poprzednim kwartale, poprawa w tym
o © zakresie zostata dokonana, po czesci, kosztem obstugi

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 zadtuzenia pozabankowego - odsetek firm regulujacych

brak probleméw z obstuga zadtuzenia kredytowego (lewa o$)
== brak problemow z obstuga zadtuzenia pozabankowego (prawa o$)

Rys. 88 Obstuga =zadtuzenia kredytowego oraz
pozabankowego (odsetek odpowiedzi).

zobowiazania pozabankowe w terminie spadt o 0,3 pp.
kw/kw i 2,1 pp. r/r - do 62% (por. Rys. 88).

Czas realizacji ptatnosci

zmiana W IV kw. 2010 r. sredni czas ptatnosci zobowigzan

(w dniach)

‘s . zmiana
sciaganie (w dniach)
percentyle naleznosci

w dniach kw/kw r/r

sptata
zobowiazan
w dniach  kw/kw r/r

wyniost 38,1 dnia (spadek o 1,1 dnia kw/kw i 1,6 dnia

r/r), a okres sciagania naleznosci 43,9 dnia (spadek o

10 14 0o 3 14 0 0

25 28 2 A 21 0 0 1,1 dnia kw/kw i 0,4 dnia r/r). W potowie proby, sptata

>0 38 0 07 3 0 9 zobowiazan nastepuje w przeciagu 30 dni (brak zmian

75 60 0 o0 49 1 -1 , . . s :
kw/kw i r/r), natomiast scigganie naleznosci w ciagu

90 80 45 65 5 5

srednia B9 11 04 381 1 16 38 dni (brak zmian kw/kw, spadek o 0,7 dni r/r) (por.

Tab. 3 Rozktad realizacji ptatnosci z tytutu naleznosci i
zobowiazan w IV kw. 2010 r.

Tab. 3). Ogodlna sytuacja ptatnicza jest relatywnie

dobra i wykazuje tendencje dalszej poprawy.
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Oceny ptynnosci i obstuga zadtuzenia - analiza w podstawowych przekrojach
100 Zgodnie z trwale obserwowang tendencja, takze w
90 | IV kw. 2010 r. problemy z ptynnoscig oraz obstugg
80 | zobowiazan najrzadziej zgtaszata energetyka oraz
/\/_/\/‘\
70 \/\/ przedsiebiorstwa najwieksze pod wzgledem
€0 1 zatrudnienia. Problemy z ptynnoscia oraz obstuga
1 zobowigzan najczesciej dotykaty natomiast mate i
40

mikro firmy oraz budownictwo. Budownictwo'®,
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Transport oraz Pozostate ustugi wg sekcji PKD oraz
e DONZE] 50 e 50-249 e 250-499 500-1999 === ponad 2000

przedsiebiorstwa zatrudniajace od 250 do 499
Rys. 89 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych brak

probleméw z ptynnoscia w klasach wg zatrudnienia pracownikéw doswiadczyty duzego pogorszenia ocen

100 ptynnosci w relacji rocznej i jako jedyne analizowane

. klasy obnizyty jakos¢ obstugi zaréwno zobowiazan

bankowych, jak i pozabankowych (por. Rys. 89 i Rys.
90).

Reakcja firm na problemy z ptynnoscia polegata w

80 4
70
60 -

50 - gtownej mierze na opo6znieniu regulowania zobowiazan

40

pozabankowych. W niemal wszystkich analizowanych
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 . . . .
klasach obstuga zadtuzenia kredytowego miata wyzszy

Budownictwo == Handel i naprawy
Przetworstwo grzemyslowe Transport . . . . .
Pozostale ustugi Energetyka priorytet, a firmy w wiekszym stopniu poprawiaty lub w
Rys. 90 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych brak L. . . . . ., .
prob[em(’)w b4 p{ynno§ciq w klasach wg Sekcji PKD mn]e]SZeJ mierze Ogran]czaty term]nOWOSC ObSlugl
zobowiazan kredytowych niz pozabankowych.
zmianar/r 60 40 20 O
CALAPROBA 3.1 pp. 527 24w SzczegoOlnie wyraznie zjawisko to obserwowano w
Budownictwo | -5.5 pp. 85.2 -8.1 pp.
o WY“:;‘:‘;W;Z":": o — e sektorze publicznym, gdzie pomimo silnego spadku
g Handeli napr. |+9.6 pp. 9.6 +2.4 pp. P ., . . )
H ramenort | 2.9 00 — Joim  0Ocen ptynnosci jako$¢ obstugi zobowiazan bankowych
Pozostate ustugi | -3.7 pp. 91.8 ~10.2 pp. . . ,
A energetyczne | 4. po. 100.0 2.9 pp. poprawiono kosztem zobowigzan pozabankowych. (por.
B zaopatrzeniowe | .5 1 pp. 87.0 0.8 pp.
2 inwestycyjne | +5.2 pp. 91.3 2.6 pp.
g kons. trwate | +6.6 Zz. 94.1 *13.52.:. Rys 91 )'
a kons. nietrwate | +1.7 pp. 95.9 -5.4 pp.
ponizej 50 | 41,8 pp. 84.6 +1.3 pp.
2 50 - 249 | +5.8 pp. 94.0 1.7 pp.
% 250 - 499 [-0.9 pp. 92.6 -10.2 pp.
5 500 - 1999 [+7.2 pp. 9.8 +3.1 pp.
b 2000 i wiecej |0 PP- 100.0 +6.9 pp.
5 prywatny | +3.6 pp. 92.8 -0.9 pp.
% publiczny |+5.5 pp. 92.4 -5.6 pp.
5 eksporter |.3 g pp. 91.9 3.8 pp.
5 nieeksporter | +1.1 pp. 92.7 1.7 pp.
0 20 40 60 80 100 zmiana r/r

Rys. 91 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych brak
probleméw z obstuga zadtuzenia kredytowego (lewy
panel) oraz pozabankowego (prawy panel) w IV kw.
2010r.

™ Wg danych F-01/1-01 GUS relacja zadtuzenia catkowitego do aktywow ogdtem (wskaznik ogélnego zadtuzenia) wzrosta w
budownictwie z 58,3% w Il kw. 2009 r. do 63,3% na koniec lll kw. 2010 r. i przyjeta najwyzsza wartos¢ od 2004 r.; byta
rowniez wyraznie wyzsza (0 16,2 pp.) niz wynosi srednia dla populacji. Gtowna przyczyna wzrostu wskaznika ogolnego
zadtuzenia byt spadek aktywow.
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Srodki pieniezne przedsiebiorstw

S w 0 2 1 o W IV kw. 2010 r. odsetek przedsiebiorstw

CALAPROBA [ -1.7 pp. 12.5
Budownictwo | -3.2 pp. [ 10:9:
Wyt. i zaop. wener. | -13.9 pp. 17.6
Przetw. przem. | -1.6 pp. 14.6
Handelinapr. | +2.6 pp. [[9:1
Transport | +2.1 pp. [ 125
Pozostate ustugi | -2.8 pp. [ 11.0
T, energetyczne | -1.0 pp. 19.5
zaopatrzeniowe | -0.8 pp. 15.9
inwestycyjne | +0.8 pp. 15.0
kons. trwate | -6.7 pp. |18:3
kons. nietrwate | -5.9 pp. [ 11:4
“o  ponizej50 | -0.9 pp. |84
50-249 | 0.7 pp. [112:3
250-499 | -1.8pp. [F13.0
500 - 1999 | -3.3 pp. 18.8
2000 i wiecej | +3.4 pp. 13.8
prywatny | -2.1 pp. |["11:8
publiczny | +1.8 pp. 17.5
eksporter | -0.7 pp. 14.3
nieeksporter | -2.2 pp. [[10:7

280, deklarujacych zbyt niski stan $rodkow pienieznych w

+6.2 pp.

-9.9 pp. .o .. . r

i1 relacji do potrzeb biezacych wyniost 33,6% (wzrost o
+5.8 pp.

+2.4 pp.

“6.2pp. 2,8 pp. r/r). Najmniej probleméw z niedoborem

-18.1 pp.
e srodkow pienieznych odczuwata energetyka, natomiast
+5.8 pp.
’3'322 w  najwiekszej mierze problem ten dotykat
+5.0 pp.
oe producentdw nietrwatych débr konsumpcyjnych, mate i
-1.3 pp.
il mikro firmy oraz Handel i naprawy wg sekcji PKD (por.
-0.9 pp.
25 Rys. 92). W sektorze publicznym wysoki jest odsetek

+4.8 pp.

05 10152 maare  Zarowno  firm odczuwajacych niedobor srodkow

przewyzszaja potrzeby biezace W zbyt niskie w relacji do potrzeb biezacych

sekcja PKD

leksp. sektor | zatrudnienie |przezn. prod.

) R . pienieznych, jak i ich nadmiar.
Rys. 92 Srodki pieniegzne w relacji do potrzeb

przedsiebiorstw w IV kw. 2010 r. w podstawowych
przekrojach.
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Dynamika cen oferowanych przez przedsiebiorstwa produktow i ustug wyraznie przyspieszyta - zaréwno zasieg,

jak i skala wzrostu cen bedq w | kw. 2011 r. wyraznie

wieksze niz w poprzednim kwartale.

Oczekiwania inflacyjne wzmacniajq sie wyraznie od 3 kwartatow. Spodziewany wzrost cen (CPl) bedzie w ciqgu

nastepnych 12 miesiecy silniejszy niz oczekiwano zaréwno w poprzednim kwartale, jak tez w analogicznym

okresie ubiegtego roku.

Wzrost stawek VAT w styczniu 2011 r. chce uwzgledni¢ w cenach swoich produktéw/ustug ponad potowa

respondentow. Podwyzki cen, zwiqzane z wprowadzeniem nowych stawek podatku bedq skumulowane na

poczqgtku 2011 r.

Oceny zmian marz na sprzedazy krajowej i zagranicznej nieznacznie poprawity sie wzgledem poprzedniego

kwartatu. Wyraznie wzrosta skala wptywu podwyzek cen na zachowanie sie marz.

Zmiany cen w IV kw. 2010 r.

2010 Iv

2010 111 6,5

2010 11 11,0
2010 | 16,1
2009 IV 15,0

2009 11l

Wwzrost cen
spadek cen 5 10 15 20 25 30 35

17,7

Rys. 93 Faktyczne zmiany cen oferowanych przez
przedsiebiorstwa produktow/ustug (% przedsiebiorstw,
pominieto bez zmian)

Prognozy cen surowcéw i materiatow

4,0

e czekiwania kw. wzrostu cen mat i sur (Srednia)
3,5 \ dane odsezonowane

0,5

T T T T T T T T T T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 94 Kwartalne prognozy wzrostu cen surowcow i
materiatow wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa

W IV kw. 2010 r. dynamika cen oferowanych przez
badane  przedsiebiorstwa  produktow i  ustug
wyhamowata, cho¢ nadal podwyzki byty czestsze w
badanej prébie niz obnizki - 11,2% respondentow
dokonato redukcji cen, zas 18,9% firm podniosto je.
Sposrod przedsiebiorstw, ktore podniosty ostatnio ceny
wiekszos¢  (62,8%) zamierza jednak nadal je
podwyzszaé, w reszcie proby - 47,2%. Sposrod tych
firm, ktore ceny obnizyty 24,1% bedzie je redukowac
tez w | kw. 2011 r. - wobec 4,0% wsrod pozostatych

przedsiebiorstw.

W  Tkw. 2011 r. przedsigbiorstwa nadal
oczekuja wzrostu dynamiki kw/kw cen surowcow i
materiatow wykorzystywanych do produkcji. Po
odsezonowaniu oczekiwania ksztattuja sie Srednio na
poziomie 2,9% kw/kw (czyli o 0,1pp. wiecej kw/kw i o

1,0 pp. wiecej r/r).
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Prognozy cen wyrobow wtasnych

:\ A\ it cazoncnane A
SNV P\
AW VAY

o

0,0

T T T T T T T T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 95 Kwartalne prognozy wzrostu cen
sprzedawanych przez przedsigbiorstwa towarow i ustug

100 -
90 I I II II I

M wzrost cen o wiecej niz 5%
wzrost cen do 5%

304 wazrost cen do 2%

ceny bez zmian

20 spadek cen o 5% i mniej

M spadek cen o wiecej niz 5%

Ou——,———-r—l-r————.————'——-r.l-lwl-l—,—

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 96 Rozktad prognoz zmian cen

70
6 g
60 e \WPC_SA_wazone zatr
55 WPC_SA
50
45
40
35
30
25
20
15
10
5
0

T T T T T T T T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 97 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobow i ustug
WPC (saldo prognoz zmian cen) wraz z odsetkiem
przedsiebiorstw planujacych podwyzszy¢ lub obnizyé¢
ceny. Zaznaczone dla | kw. 2011 r. punkty pokazuja
wartosci wskaznikow dla firm, ktore nie zamierzaja
przenosi¢ wzrostu stawek VAT na ceny

45

Przedsiebiorstwa przewiduja takze wyrazny
wzrost dynamiki cen wtasnych. Planowane na
| kw. 2011 r. podwyzki cen wyrobdw i ustug wyniosg
sSrednio 1,7% kw/kw (po korekcie sezonowej), co
oznacza wzrost dynamiki o 0,3 pp. kw/kw i o
0,8 pp. r/r - por. Rys. 95. Dynamika cen wtasnych
przedsiebiorstw  wzrosnie  wiec  bardziej niz
spodziewana dynamika cen surowcow i materiatow.
Warto wspomniec, ze podwyzka stawek VAT nie jest
jedyna przyczyna wzrostu dynamiki cen.
Przedsiebiorstwa, ktore nie zamierzaja przenosic
podwyzek VAT na ceny, réwniez prognozuja wzrost
swoich cen (jedynie o 0,1 pp. ponizej wartosci dla
catej badanej proby).

Wzrdst zdecydowanie wskaznik informujacy o
zasiegu podwyzek WPC'" (zwiekszyt sie o 10 pp. - dane
po odsezonowaniu; w relacji rocznej wskaznik wzrdst o
15,9 pp.). Na zdecydowanie wyzszym poziomie w
stosunku do poprzedniego kwartatu utrzymuje sie
odsetek firm zamierzajacych podnosi¢ ceny - podwyzki
cen wyrobow i ustug planuje w | kw. 2011 r. 58,5%
respondentéw'® (poprzednio 40,6%, rok wcze$niej
44.0%). Wskaznik ~ WPC wzrost takze w
przedsiebiorstwach, w ktorych podwyzki VAT nie
zwieksza cen, aczkolwiek skala tego wzrostu jest
mniejsza (p. Rys. 97). Wptyw zmian podatku VAT na
ceny ksztattuje sie w wiekszym stopniu poprzez
czestos¢ podwyzek cen niz ich poziom.

Po uwzglednieniu wielkosci przedsiebiorstw,
WPC (wskaznik wazony zatrudnieniem) wzrost takze,
ale nadal utrzymuje nizsze wartosci niz wskaznik
podstawowy, a wiec podwyzki cen czestsze beda w
sektorze MSP.

15> Wskaznik WPC jest to saldo prognoz zmian cen wyrobéw i ustug (podwyzki minus obnizki).
'® Mozna przypuszczaé, ze ten odsetek moze by¢ jeszcze wyzszy - niektdre firmy wzrost cen jedynie o VAT potraktowaty

prawdopodobnie jako brak zmian cen (poniewaz nie

sq sprzedawcami dobr/ustug detalicznych, a wiec zmiany VAT s3 dla

nich neutralne). Wskazuje na taka sytuacje to, ze 1/3 sposrod przedsiebiorstw, ktore deklaruja, ze uwzglednia wzrost VAT
w cenach, jednoczesnie informuje, ze nie zamierza podnosi¢ cen.
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Ramka 1 Konsekwencje wprowadzenia nowych stawek VAT w styczniu 2011 r.

Przedsigbiorstwa zostaty zapytane o konsekwencje zmiany stawek VAT ze stycznia 2011 r. Efekty

tych zmian nie sg oceniane jednoznaczne. Cze$¢ przedsiebiorstw zgtasza, wsrod barier swojego rozwoju,

nie tylko sam wzrost stawek VAT, ale i trudnosci z ich wprowadzaniem. Poniosg one wyzsze niz pozostali

respondenci koszty catej operacji oraz silniej odczuja negatywne efekty, zwtaszcza spadek marzy.

Jednoczesnie czesciej i w wiekszym stopniu firmy te przetoza wzrost podatku na ceny.

Ogotem 47,1
Budownictwo 43,0
Handel 40,8

Przemyst 41,7

branza

Transport. 61,4
Ustugi 49,2
nieeksporter 43,1

eksporter 48,8

eksport

eksporter do 50% 41,7
eksporter 50% i wiecej 61,1
dobra 48,2

staba 44,6

kondycja

Za 37,8

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

brak przeniesienia w czedci  catkowicie

Rys. 98 Stopien, w jakim zmiana stawek VAT (wraz z
kosztami catej operacji) zostanie przeniesiona na ceny
produktow/ustug przedsiebiorstwa (‘w czesci’ oznacza w
przedziale [10%,90%])

Ogétem 38,7 : m 15,5 31,8
Budownictwo 42,1 11,6 14,7 26,3
Handel 46,6 T 16,1 22,4
'g Przemyst 37,1 ‘ 10,2 15,3 33,7
= Transport 1| 35,1 m 14,0 42,1
Ustugi 1 36,6 E 16,8 32,8
0 20 40 60 80 100

m2010
Rys. 99 Okres, w jakim przedsiebiorstwo planuje
zmiang cen w zwigzku ze zmianami VAT (prdba
ograniczona do firm majacych takie plany)

styczen 2011 M dalsze mies. nie wie nie planuje

Ogotem 24,2 65,2
Budownictwo 26,0 67,7
Handel 14,2 69,9
g Przemyst 24,5 66,3
° Transport 31,0 60,3
Ustugi 30,5 56,5
0 20 40 60 80 100

zadne niewielkie M znaczace

Rys. 100 Jednorazowe koszty, jakie przedsiebiorstwo
poniesie w zwiazku z wprowadzeniem nowych stawek
VAT

Ogotem 29,0

Budownictwo 41,5

Handel

Przemyst

branza

21,8 spadek sprzedazy
spadek marzy

Transport mspadek ptynnosci

Ustugi 31,1

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Rys. 101 Negatywne efekty, wynikajace bezposrednio z
wprowadzenia nowych stawek VAT, istotne dla
funkcjonowania przedsiebiorstwa

Nieomal potowa badanych przedsiebiorstw nie
zamierza jednak przektada¢ wzrostu stawek VAT (oraz
kosztow z tym zwigzanych) na ceny swoich produktow i
ustug (47,1%). Z pozostatych firm wiekszos¢ zamierza w
petni przenies¢ wzrost VAT na ceny (41,4% populacji).

W mniejszym stopniu nowe stawki VAT beda miaty
odzwierciedlenie w cenach przedsiebiorstw, ktorych
oferta skierowana jest gtéwnie na rynek zagraniczny
niz w firmach operujacych na rynku krajowym (w
catosci badz w  wiekszosci).  Przedsiebiorstwa
przemystowe rzadziej zamierzaja korygowaé ceny o
nowe stawki VAT niz firmy handlowe a czesciej niz
przedsiebiorstwa transportowe. Czesciej przeniesienia
wzrostu VAT oraz kosztow operacji dokonaja firmy w
ztej niz w dobrej kondycji.

Podwyzki cen, zwiazane z wprowadzeniem nowych
stawek VAT beda skumulowane na poczatku 2011 roku.
wiekszos¢ dokona

Zdecydowana przedsiebiorstw

podwyzek cen (spowodowanych wzrostem VAT) w
(38,7% 73,6%

planujacych takie podwyzki), znacznie mniej badanych

styczniu 2011 r. catej préby, tj.
zamierza przenies¢ podwyzki cen na nastepne miesigce
(10,8% proby). Niewielka grupa firm uwzglednita juz
nowe stawki VAT juz w 2010 r. (3,2% proby). Czes¢ firm
(15,5%) w grudniu 2010 r. jeszcze nie podjeta decyzji o
terminie zmiany cen swoich wyrobow i ustug.
Jednorazowe dostosowawcze,

koszty jakie

przedsiebiorstwa musza ponies¢ w zwigzku z

wprowadzeniem nowych stawek podatku VAT sa
10,6%

przedsiebiorstw uznato je za znaczace, 24,2% nie

oceniane jako niewielkie. Jedynie
poniesie praktycznie zadnych kosztéw, dla pozostatych
firm koszty te beda niewielkie. Najwyzej koszty takie

zostaty oszacowane w handlu, najnizej w budownictwie
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Tab. 4 Odsetek przedsiebiorstw prognozujacych zmiany i w transporcie. Najwyzsze koszty spodziewane sa w
cen a poziom przetozenia wzrostu stawek VAT

(% przedsiebiorstw) przedsiebiorstwach, ktére sa w ztej lub pogarszajacej
zmiany cen wyrobéw
Przeniesienie wzrostu  bez zmian

sie kondycji i ktore obawiaja sie spadku popytu.

wzrost

stawki VAT lub spadek Czes¢ firm spodziewa sie negatywnych efektow,
brak przeniesienia 49,7 50,3 . .

— zwiazanych z wprowadzeniem nowych stawek VAT.
w czesci 32,4 67,7
catkowicie 3.8 66.2 Przedsigbiorstwa najbardziej obawiaja sie spadku

marzy (29%), w mniejszym stopniu spadku ptynnosci
Tab. 5 Odsetek przedsiebiorstw prognozujacych wzrost ,
cen w klasach na podstawie poziomu uwzglednienia (18,7%) oraz redukcji obrotow (16,1%). Zmniejszenie
wzrostu stawek VAT wg branz (% przedsiebiorstw)

Przeniesienie VAT marzy bedzie najsilniej odczuwanym czynnikiem w

NIE  TAK (czes$¢ lub cato$c) budownictwie oraz handlu, najstabiej zas w transporcie

Budownictwo 48,6 62,8 , . . . ;. .
oraz przemysle. Spadek ptynnosci najczesciej zgtaszaja
Handel 60,3 76,9
. o

Przemyst 9.2 62.7 przedsiebiorstwa przemystowe (21,8%). Negatywne
Transport 67,9 72,7 efekty operacji zmiany podatku VAT beda najbardziej
Ustugi 30,6 63,8 istotne dla przedsiebiorstw stabych.

Prognozy wzrostu cen produktow/ustug przedsiebiorstw sa w czesci efektem planowanych
zmian stawek VAT. Plany przeniesienia wzrostu stawek VAT na ceny (zaréwno plany catkowitego, jak i
czesciowego przeniesienia) w ok. 2/3 przypadkow skutkuja przewidywanym przez respondentow
wzrostem cen'’. Sposréd przedsiebiorstw, ktére nie maja zamiaru dokona¢ przetozenia wzrostu VAT na
ceny, potowa dokona podwyzek cen. Mozna przypuszcza¢ zatem, ze ok. 16% przedsiebiorstw
uwzgledniajacych zmiany VAT (czyli ok. 9% catej proby) podniesie ceny gtéwnie z powodu wzrostu tego
podatku.

Najsilniej wzrost VAT wptynie na ceny w ustugach (bez handlu i transportu; ponad 2 razy
czesciej wzrost cen planujg te firmy, ktore zamierzajg uwzgledni¢ wzrost VAT). W transporcie wptyw
ten bedzie niewielki. W pozostatych branzach wzrost VAT zwiekszy grupe przedsiebiorstw

podwyzszajacych ceny o ok. 14 - 17 pp.

Prognozy cen wyrobdw wtasnych - analiza w podstawowych przekrojach

0

-1

Zwiekszyta sie przewidywana skala i zasieg

@D rzetworstwo przemystowe

Przetworste podwyzek cen w sekcji Przetworstwo przemystowe.

Handel

Wzrost cen wyniesie srednio 2,1% (1,2% w poprzednim

V\ ,\' /_\/\_\\/\/\/ kwartale), a wskaznik WPC wzrosnie do 51,2% (z
\A
\ 32,8%). W energetyce wzrosnie dynamika oraz zasi
e tj < ) gety y eg

A
\

\ v AR podwyzek cen. Jest to jednak branza, w ktorej ceny

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

charakteryzuja sie sezonowoscia i poczatek roku jest

Rys. 102 Kwartalne prognozy wzrostu cen typowym okresem podwyzek (po zdjeciu wahan

w

sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towaréw i ustug

sekcjach Przetworstwo przemystowe, Handel i sezonowych dynamika cen spadnie, natomiast

naprawy oraz Budownictwo

podwyzki beda bardziej powszechne niz w kwartale

7 W pozostatej 1/3 czesci firm w tej grupie, czyli uwzgledniajacych wzrost podatku w swoich cenach, a jednocze$nie nie
przewidujacych wzrostu cen, mieszcza sie przedsiebiorstwa

1. ktore unikng redukcji cen

2. dla ktorych VAT zmniejszyt sie (branza zywnosci przetworzonej)

3. ktore wzrostu cen o VAT nie potraktowaty jako wzrostu cen - por. przypis 16 na str. 45.
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poprzednim).

W budownictwie w | kw. 2011 r. spodziewany
jest dalszy wzrost kwartalnej dynamiki cen
Prognozowany wzrost cen wyniesie S$rednio 1,7%
(wzrost o 0,5 pp. w stosunku do poprzedniego
kwartatu). Wzrosnie takze zasieg podwyzek - wskaznik
informujacy o zasiegu podwyzek (WPC) zwiekszyt sie
do 46,6% z 31,3% w poprzednim kwartale i jest wyzszy

niz rok wczesniej.

Dynamika cen w ustugach wzrosnie do 2,2% z 1,7% w poprzednim kwartale. W handlu dynamika

cen spadnie i w | kw. 2011 r. wyniesie 2,1% (spadek o 0,3 pp.). Zwiekszy sie natomiast w handlu zasieg

podwyzek cen (WPC wynidst 60,9%, wzrost o 10,9 pp.). Wysoki wzrost WPC i dynamiki cen bedzie miat

miejsce takze w transporcie (wzrost z 44,4% do 63,5% oraz z 1,2% do 1,7% odpowiednio).

Czynniki oddziatujace na zmiany cen
80

o NN M/

40

20

0 —p—t— —
20
-40

-60 spadek cen'sur
bez zmian
-80 e——\wzrost cen
-100 L
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Rys. 104 Wskaznik WPC a prognozy zmian cen

nabywanych surowcow i materiatow

Tab. 6 Prognozowane przez przedsigbiorstwa zmiany
cen nabywanych surowcow i materiatow w
Ilkw. 2010r. a zmiany prognozowanych cen
sprzedawanych wyrobéw i ustug (dane w %)

zmiany cen wyrobéw

zmiany cen

Surowcow spadek bez zmian  wzrost
spadek 66,7 9,5 23,8
bez zmian 8,6 81,0 10,3
wzrost 4,4 22,9 72,7

| kw. 2010 r.

silnego

Prognozy na
sie
surowcow i materiatow na ceny wtasne badanych firm

potwierdzaja

utrzymywanie wptywu  wzrostu cen
(cho¢ problem wysokich kosztow dziatalnosci - w tym
cen surowcow, materiatow i paliw - nie jest juz od
ponad dwoch lat najwazniejsza barierg rozwoju
przedsiebiorstw, to nadal utrzymuje sie w czotowce
problemow). W przypadku oczekiwanego wzrostu cen
surowcow i materiatow nieomal 3/4 respondentow
deklaruje przeniesienie wzrostu tych cen na ceny
blisko

pozostawi ceny wyrobow na niezmienionym poziomie.

swoich  wyrobow, a 1/4 przedsigbiorstw
2/3 firm, spodziewajacych sie spadku cen surowcow
obnizy tez ceny. Zdecydowana wiekszos¢ firm (ok.
81%), ktore nie spodziewaja sie zmian cen surowcow
nie zamierza tez zmieniac¢ cen wtasnych wyrobow.
Przedsiebiorstwa, niezaleznie od przewidywanej
kondycji ekonomicznej, informuja o wzroscie cen, choc¢
tradycyjnie juz respondenci prognozujacy poprawe
[ kw. 2011 r.

podwyzki cen wyrobow czesciej niz pozostate firmy;

sytuacji ekonomicznej planuja w
wskaznik WPC w tej grupie wzrost znacznie (do 71% z
43,5% kw/kw). Wydaje sie, ze | kw. 2011 r. jest jednak
okresem, w ktorym takze firmy stabsze zdecyduja sie
na podwyzki cen. Zwraca bowiem uwage wysoki wzrost

udziatu firm w pogarszajacej sie sytuacji, ktore
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Rys. 105 Wskaznik WPC a przewidywane kondycja
ekonomiczna przedsiebiorstwa
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Rys. 107 Kwartalne prognozy wzrostu cen
sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towarow i ustug
podziale na eksporteréw wyspecjalizowanych i
dziatajacych na rynku krajowym
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podniosa ceny. Bardzo wzrosnie tez w tej grupie
srednia planowanych podwyzek cen - z 0,1% do 3,4%
(tj. najwyzszego poziomu odkad sa dostepne dane,
czyli od IV kw. 2000 r.) i bedzie wyzsza niz w firmach o
najlepszych perspektywach. Takze przedsiebiorstwa,
ktore juz oceniaja swoja kondycje jako zta, beda w
wiekszym stopniu podnosi¢ ceny niz firmy w dobrej i
1,9%

odpowiednio). Nalezy jednak podkresli¢, ze w badanej

bardzo dobrej sytuacji (Srednio o 4,1% i
probie przedsiebiorstw, ktore przewiduja pogorszenie
kondycji badz oceniajg ja jako staba jest stosunkowo

niewiele.

W I kw. 2011 r. dynamika cen oraz zasieg wzrostu
cen zwiekszy sie wyraznie zarowno wsrod eksporterow,
jak i firm nieeksportujacych. Eksporterzy dziatajacy w
wiekszosci na rynku krajowym nieco czesciej beda
podnosi¢ ceny niz eksporterzy wyspecjalizowani (tzn.
te firmy, w ktorych eksport stanowi co najmniej 50%
sie
przedsiebiorstw podwyzszajacych ceny w obu grupach

sprzedazy). Zwiekszyty Znacznie udziat
(do nieomal 60%). Prognozy cen w grupie eksporterow,
zwtaszcza wyspecjalizowanych, ksztattuja sie w | kw.
na nizszym poziomie niz w grupie przedsiebiorstw
oferujacych swoje produkty wytacznie na rynku
krajowym. Srednia podwyzka dla eksporteréw wyniesie
2,0%, dla nieeksporterow 2,2% (wzrost w obu grupach o
0,7%). Eksporterzy wyspecjalizowani przewiduja wzrost

ceno 1,8%.
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Oczekiwania zmian CPI

Oczekiwania inflacyjne wzmacniaja sie wyraznie od

20111 38,6 86N3,9]4 11,5

20101V EETE 82 630l 11.7 trzech kwartatow. Spodziewany przez ankietowane

20101 15,4 85 14 12,2 ]

201011 29,1 12,3 15,4 . . . .

20101 25,1 7_;’. 126 przedsiebiorstwa wzrost cen konsumpcyjnych bedzie w

2009 IV 29,6 7,3= 11,9 . . o . .

2009 1 35,3 8,9 11,9

2091 - Comm. s ciaggu roku nieco silniejszy niz oczekiwano w

20091 29,3 8,1 OB 12,2 . . . . o . P

2008 IV 285 728 98 | poprzednim kwartale i duzo silniejszy niz w
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

analogicznym okresie poprzedniego roku. Utrzymat sie

mwzrost CPI CPI bz spadek CPI (CPI>0) ceny bz Mspadek cen nie wiem

Rys. 108 Prognozy rocznych zmian wskaznika CPl w Na Ppoziomie z poprzedniego kwartatu odsetek firm

relacji do kwartatu poprzedniego oczekujacych szybszego niz dotychczas wzrostu cen

(37,0%) oraz zmniejszyta sie grupa firm przewidujaca
spadek CPI (z 15,4% do 13,0%). Po raz drugi wiec w
badanym okresie liczniejsze sg przedsiebiorstwa, ktore
oczekuja wzrostu inflacji niz jej ograniczenia. Wzrostu
cen w ciagu najblizszego roku spodziewa sie ogotem
84,2% respondentow (95,1% tych, ktorzy sprecyzowali
swoja opinie), za$ spadek cen prognozuje znikomy

odsetek firm.

Marze na sprzedazy krajowej i zagranicznej
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Rys. 109 Zmiany marz na sprzedazy krajowej i zagranicznej (zmiany marz prezentowane sa w postaci wskaznikow
wyliczonych wg formuty: odsetek przedsiebiorstw deklarujacych wzrost marz minus odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
spadek marz)

W IV kw. 2010 r. ankietowane przedsigbiorstwa poinformowaty o niewielkiej poprawie w
odniesieniu do marz na sprzedazy krajowej oraz eksportowej. Wskazniki pozostaty jednak nadal
ujemne, co oznacza, ze w probie wciaz wiecej jest firm, w ktorych marze zmniejszyty sie w
ciagu roku niz przedsiebiorstw obserwujacych ich wzrost'®.

Jesli chodzi o marze na sprzedazy krajowej, to wzrost zanotowano gtownie w sekcji
Przetworstwo przemystowe oraz w gornictwie. Rowniez w przypadku marz eksportowych

poprawe zanotowano gtownie w sekcji Przetworstwo przemystowe.

8 W populacji duzych przedsiebiorstw (wg sprawozdawczosci F-01/1-01) wskazniki rentownosci w pierwszych trzech
kwartatach 2010 r. co prawda rosty (jesli chodzi o dane zagregowane), nadal jednak wiecej byto przedsiebiorstw, ktore
obserwowaty spadek rentownosci niz firm osiagajacych korzystniejsze wyniki niz przed rokiem. Takie zaleznosci
zanotowano zaréwno w grupie eksporterow, jak i nieeksporterow.
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Przeprowadzone redukcje kosztow tak jak w poprzednich kwartatach nie powstrzymywaty
spadku marz (por. Rys. 110). Wyraznie skuteczniejsze dla utrzymania poziomu marz na sprzedazy
krajowej (w krotkim okresie) okazaty sie w IV kw. podwyzki cen. Inaczej niz w poprzednich
kwartatach rowniez marze eksportowe reagowaty na zmiany cen. Eksporterzy, ktérzy deklarowali
podniesienie cen wyraznie czesciej niz pozostate przedsiebiorstwa obserwowali wzrost marz. W

poprzednich okresach czynnikiem najsilniej oddziatujacym na marze eksportowe byty zmiany
kursu walutowego.

sprzedaz krajowa sprzedaz zagraniczna
60 = 54

51 60

53
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Rys. 110 Wptyw redukcji kosztow i podwyzek cen na zmiany marz na sprzedazy krajowej (lewy rys.) oraz
zagranicznej (prawy rys.) - dane za IV kw. 2010 .
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12. Bariery rozwoju - wybrane problemy
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Tab. 7 Bariery rozwoju'® (w tabeli wyrézniono momenty, w ktérym wskazniki przyjmuja maksymalne wartosci w catej

historii badania)

czestotliwosc brak
e e s zatory - . -
pojawiania sig kursy wzrost cen . - niejasne inwestycji,
. . .. duza, rosnagca pfatnicze, .
problemow niski popyt walutowe, surowcow i 2 przepisy, problemy zw.
. i konkurencja problemy z .
zgtoszonych w w tym wahania  materiatow L. zZmiany prawa z procesem
] ptynnoscia .
kwartale: inwestyc.
wartosci min. i
maks. w historii 4,3\ 30,0 8,6\ 26,8 2,7\ 17,5 5,4\ 21,2 4,9\ 21,2 4,2\ 17,2 0\4,9
badan SM
| kw. 2008 r. 7,8 17,7 14,7 6,7 4,9 6,1 4,9
Il kw. 2008 r. 7,8 15,5 17,5 5,7 5,7 5,0 2,1
Il kw. 2008 r. 13,1 16,6 16,9 7,8 5,1 4,3 2,7
IV kw. 2008 r. 20,8 10,3 7,2 6,2 7,2 4,5
| kw. 2009 r. 30,0 14,4 10,0 7,3 9,4 4,9 3,7
Il kw. 2009 r. 24,3 13,7 6,9 5,8 10,4 4,7 2,4
Il kw. 2009 r. 21,3 11,5 7,6 8,5 8,6 5,0 2,3
IV kw. 2009 r. 20,0 13,0 6,9 9,3 7,6 5,4 1,3
I kw. 2010 r. 19,3 13,3 7,6 9,0 9,2 4,2 1,7
Il kw. 2010 r. 13,5 10,4 7,6 6,8 6,1 4,3 3,0
Il kw. 2010 r. 13,5 10,1 9,2 6,1 8,8 7,9 2,6
IV kw. 2010 r. 12,9 9,4 8,7 7,0 7,0 6,8 3,9

OPRACOWANIE:

Z.JANKIEWICZ

P.PoPowsKi

t.POSTEK

K.PUCHALSKA - KIERUJACA TEMATEM
A.SAWICKA

AKCEPTOWALI:
M.GRADZEWICZ
J. JAKUBIK

19 Wskazniki barier rozwoju wyznaczono w oparciu o udziat przedsiebiorstw informujacych o istnieniu danego rodzaju
problemu w liczbie wszystkich przedsigbiorstw bioracych udziat w ankiecie (réwniez tych firm, ktére nie udzielity zadnej

odpowiedzi na pytanie o bariery rozwoju)
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Aneks 1 - Uwagi metodologiczne

1.

Prezentowane opracowanie przedstawia oceny ankietowanych przez NBP przedsiebiorstw w
IV kw. 2010 r. i przewidywania na | kw. 2011 r.

W grudniu 2010 r. w szybkim monitoringu NBP wzieto udziat 1015 podmiotow wybranych z
terenu catego kraju. Byty to przedsiebiorstwa z sektora niefinansowego, reprezentujace
wszystkie sekcje PKD, poza rolnictwem, lesnictwem i rybotowstwem, oba sektory wtasnosci,

przedsiebiorstwa z sektora MSP oraz duze jednostki.

. Ze wzgledu na przewage w probie przedsiebiorstw duzych, za ktora jednak przemawia silna

koncentracja zjawisk makroekonomicznych, wyniki badan ankietowych nalezy traktowac z

pewna ostroznoscia.

W opracowaniu wykorzystano nastepujace przekroje klasyfikacyjne:

wg rodzajow dziatalnosci PKD w podziale na: Przemyst, Budownictwo, Handel, Ustugi, badz z

uwzglednieniem sekcji PKD

e ilekroc w opracowaniu jest mowa o sekcji Pozostate ustugi, chodzi o grupe branz
ustugowych, na ktére sktada sie: Transport i gospodarka magazynowa, Dziatalnos¢ zwigzana
z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi, Informacja i komunikacja, Dziatalnosc¢
zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci, Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajaca, Edukacja,
Dziatalnosc zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacja

wg sektorow wtasnosci: sektor publiczny, sektor prywatny oraz pieciu form wtasnosci

wg klas wielkosci zatrudnienia: od 1 do 49 zatrudnionych, od 50 do 249, od 250 do 499, od 500

do 1999 oraz 2000 i wiecej osob lub alternatywnie, w podziale na: sektor MSP (do 249

pracujacych) i duze przedsiebiorstwa (250 i wiecej pracownikow)

wg przeznaczenia oferowanych przez przedsiebiorstwa produktéw: przedsiebiorstwa oferujace

dobra energetyczne, inwestycyjne, konsumpcyjne trwate i nietrwate oraz potprodukty.

Podstawowa metoda konstrukcji prezentowanych w raporcie wskaznikow jest roznica miedzy

procentem odpowiedzi korzystnych i niekorzystnych dla sytuacji przedsiebiorstw. Wskazniki te

przyjmuja wartosci z przedziatu od +100 do -100. Ujemne wyniki nalezy interpretowac jako

pogorszenie sie stanu koniunktury, natomiast dodatnie jako jego poprawe,

Ilekro¢ pod tabela badz rysunkiem nie pojawia sie informacja odnosnie zrédta danych, nalezy

rozumiec, ze zrodtem informacji jest wtedy szybki monitoring NBP.

Dla oznaczenia wskaznikow wyréwnanych sezonowo zastosowano skrét ,,SA”, pochodzacy od

ang. wyrazenia seasonally adjusted.
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Aneks 2 - formularz badania ankietowego

I SZYBKI MONITORING NBP

PROGNOZY NA | KW. 2011 R.
[PKD 2004 PKD 2007] | FW iforma whasnosci): |

Czy przedslebiorstwo jest eksporterem (sprzedaje swoje
produkty poza granicami kraju)?: [TAK / NIE]

1. Prosze podac liczbe osob zatrudnionych w przedsigblorstwie na dzlen 1 Xl 2010 r.:

2. Przedsieblorstwo przewiduje, Ze w | kw. 2011 r. popyt (zapotrzebowanie) na jego produkty |
ustugi w stosunku do poprzedniego kwartatu.:

8. wyraznie wzrosnie - glownie jako efekt typowego dla przedsiebiorstwa w tym okresie (sezonowego) wzrostu zapotrzebowanid
jego produkty

b. wyraznie wzrosnie - glownie w nastepstwie trwale obserwowanego wzrostu popytu na produkty przedsiebiorstwa
c. pozostanie bez zmian lub ulegnie niewielkim zmianom

d. wyraznie spadnie - ale zjawisko to ma charakter sezonowy | obserwowane jest zawsze w tym okresie

e. wyraznie spadnie - w wyniku trwale obserwowanego spadku zapotrzebowania na produkty przedsiebiorstwa

3. Wi kw. 2011 r. przedsigbiorstwo K 1
a, w2rostu liczby zamowien

b. spadku liczby zamowien

¢, utrzymania sie podobnej liczby zamdwien

d. nie dotyczy

4. Czy wl kw. 2011 r. przedsigbiorstwo przewiduje istotne zmiany w zakresie:
&, poziomu produkcji (wzrost / bez zmian / spadek)

b. paziomu zatrudnienia (wzrost / bez zmian / spadek)

. programow inwestycyjnych rozpoczetych przed dniem wypelniania ankiety i realizowanych cbecnie
(rezygnacja / redukcja / bez zmian {inwestycje beda kontynuowane} / wzrost / nie dotyczy {brak
inwestycjilzakonczenie zgodnie z planami)

5. Czy wl kw. 2011 r. przedsigblorstwo planuje:

|, rozpoczecie powaznigjszych inwestycji finansowanyeh gidwnie kredytern bankowym

b. rozpeczecie powaznigjszych inwestycji finansowanych gléwnie srodkami wiasnymi

c. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych giownie pozabankowymi srodkami obeymi
d. rozpoczecie powaznigjszych inwestycji finansowanych w inny sposob

@, przedsiebiorstwo nie planuje podjecia takich dziatan

6. Czy przedsigbiorstwo planuje w 2011 r. rozpoczecie istotnych ze jego punktu widzenia
inwestycji?:

a. tak

b. nie. przedsiebiorstwo dysponuje wystarczajacym potencjalem wytworczym

c. nie, przedsiebiorstwo ma trudnosci ze sfinansowaniem inwestycji

d. nie, przewidywany popyt na produkty przedsighiorstwa jest zbyt niski lub obnizy sig

2. nie, koszty inwestyeji bylyby zbyt wysokie

. nie, nie planuje inwestycji 2 innych przyczyn niz wymienione powy2ej

7. Jaki jest gléwny cel planowanych na 2011 r. inwestycji?: l

a, Zwiekszenie potencialu wytworczego

b. unowoczesnienie technolegil - Zzmnigjszenia kosztow produkcji

. wymiana lub remont uzywanego majatku, rement budynkéw fabrycznyeh lubA biurewych
d. inne cele

8. Jak przedsigbiorstwo ocenia skalg nakladow na inwestycje planowanych na 2011 r.?: I

naklady beda znacznie wieksze niz w2010 .
naktady beda nieznacznie wieksze niz w 2010,

nakiady beda pordwnywalne
naktady beda nieznacznie mniejsze niz w 20101,
naklady beds znacznie mniejsze niz w 2010 r.

9. Jaki jest stopien wykorzystania mocy produkeyjnych w przedsigbiorstwie (w %): |
10. Jaki jest obecnie stan poszczegolnych kategorii zapasow w przedsigbiorstwie?:

a-zhytduzy b-wyslarczajgcy c-zbyt mafy d - nie dotyczy
a. zapasy produktow gotowych

fonDwe

b. zapasy towardw

c. Zapasy polproduktow i produktow w toku

d. zapasy materiatow
11. Czy w IV kw. br. dokonano redukcjl kosztow w przedsigbiorstwie [TAK/NIE]?:
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12. Czy w IV kw. br. w relacji do IV kw. ub.r. nastapily zmiany marzy zysku brutto ze sprzedazy

Irynek Krajowy

glownego produktu/grupy produktow iflub usiug oferowanych przez przedsigbiorstwo na rynku
krajowym oraz na rynku zagranicznym?:

marZa Znaczaco wzrosta
marza nieznacznie wzrosta

Irynek zagraniczny

marza nie zmienita sig
marza nieznacznie spadia

[N

marza znaczaco spadia
. nie dotyczy

13. Czy w IV kw. br. zmienily sle ceny glownego produktu/grupy produktow iflub ustug
i i b rH

oferowanych przez pr g stwo wzgle popr g

a. warosty
b. nie zmienily sie
c. spadly

14. Przedsieblorstwo przewiduje, Ze:

a. ceny sprzedawanych wyrobow i ustugw | kw. 2011 r. {w relacji do stanu na dzien 31 Xl br.)
wzrosnafspadng o ...%

b. ceny nabywanych przez przedsiebiorstwo suroweow | materialow w | kw, 20111,
(w relacji jw.) wzrosna/spadna o .. %

c. w X br. wskaznik CPI (inflacja) wyniost 2,8% w relacji rocznej. Zdaniem przedsigbiorstwa
w ciggu najblizszych 12 miesiecy ceny: (1) beda rosly szybceiej niz dotychezas, (2) beda roslty w
tym samym tempie; (3) beda rosty wolnie|; (4) pozostana bez zmian; (5) spadna; (8) nie wiem

15. Proszg podat (w %), jaka czes¢ zmian stawek VAT (w tym kosztow calej operaciji) zostanie
przelozona na ceny oferowanych przez przedsigbiorstwo produktow | uslug?:
[0 - zmiana VAT nie zostanie przeloona na ceny, 100% - calkowite przelozenie na ceny]

16, Kiedy, w zwiazku ze zmlanami stawek podatku VAT, przedsigblorstwo planuje zmiane cen
swoich produktow i ustug?:

a. zmiany VAT juz uwzgledniono w cenach, badz ceny zostana zmienione jeszcze w 20101,
b. w styezniu 2011 r.

c. w dalszych miesiacach 2011 r.

d. przedsiebiorstwo nie podjelo jeszcze decyzji o terminie zmian cen swoich wyrobdw i usiug
e. przedsigbiorstwo nie planuje zmian cen zwigzanych ze zmianami VAT

17. Jak przedsigbliorstwo ocenia jednorazowe koszty dostosowaweze, zwiazane z
|wprowadzeniem nowych stawek podatku VAT?:

a. firma nie poniesie praktycznie Zadnych kosztow
b. firma poniesie niewielkie jednorazowe koszty
c. firma poniesie znaczace jednorazowe Koszty

|nowych stawek podatku VAT?: [TAK / NIE]

18. Czy przedsigbiorstwo spodziewa sig istotnych negatywnych efektow, wynikajacych bezposrednio z wprowadzenia

a, spadek sprzedazy

b. spadek marzy

c. spadek plynnosci

19. Czy w zakresie obstugi zadiuZenia kredytowego:

8. przedsiebiorstwo nie ma problemow z ta obsluga i w najblizszym kwartale nie przewiduje takich probi
b. przedsigbiorstwo nie ma takich problemdw, ale przewiduje pojawienie sig ich w najblizszym kwartale

d. przedsiebiorstwo boryka sie z takimi problemami | nie przewiduje poprawy tej sytuacii
e. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu

emow

. przedsiebiorstwo boryka sie z takimi problemami. ale przewiduje zmniejszenie ich skali w najblizszym kwartale

20. Czy w IV kw. br. przedsiebiorstwo miato problemy z terminowym regulowaniem zobowiazan
pozabankowych?:

a. nie, nigdy
b, tak, sporadycznie
c. tak, czesto

21. Czy wV kw. br. przedsigblorstwo mialo problemy z utrzymaniem plynnoscl finansowe]
[czesto / sporadycznie / nie mialo]?:

22, Jak przedsigbiorstwo ocenia wielkosé Srodkéw pienigznych i innych aktywow pienigznych w
relac]l do swolch potrzeb biezacych?:

a. srodki pienigzne sg odpowiednie w relacji do potrzeb biezacych
b. srodki pieniezne sg zbyt niskie w relacji do potrzeb biezacych
c. srodki pienigZne przewy2szaja potrzeby bisZace

55

55
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23. Jaki byt w IV kw. br. sredni czas (w dniach):

a. realizacji zobowiazan wobec dostawcow

b. sciagania naleznosci od odbiorcdw

. opozZnien w splacie zobowiazan wobec dostawcow

d. opozZnien w sciaganiu naleznosci od odbiorcow

24. Zgodnie z planami przedsieblorstwa do konca marca 2011 r. zadluzenie z tytulu kredytow
bankowych w relacji do stanu na dzien 31 Xil br.:

B. ZNACZACO WZrosnie

b. powigkszy sie w niewielkim stopniu

c. pozostanie na niezmienionym poziomie

d. zmnigjszy sie w niewielkim stopniu

e. ulegnie wyraznemu obnizeniu

f. nie dotyczy (przedsigbiorstwo nie korzysta z kredytow bankowych)

25. Czy w IV kw. br. przedsigbiorstwu odméwiono udzielenia kredytu bankowego?: [

a. tak. z powodu braku (pogorszenia sie) zdolnosci kredytowej

b. tak. poniewaz przedsiebiorstwo nie miato odpowiednich zabezpieczen
c. tak, z przyczyn innych niz wymienione w podpunkcie a) i b)

d. nie, przedsigbiorstwo otrzymalo kredyt w IV kw. br.

e. nie, przedsiebiorstwo nie ubiegalo sie o kredyt w I\ kw. br,

26. Jesll przedsieblorstwo ublegato sig o kredyt bankowy w IV kw. br., to Jakie bylo Jego
przeznaczenie/cel (bez wzgledu na to czy kredyt zostal przyznany)?:

a. finansowanie zapasdw i kapitalu cbrotowego
b. finansowanie srodkow trwalych (inwestycji)

c. inne cele
d. nie dotyczy - przedsiebioe'stwo nie ubiegalo sie o kredyt bankowy
27. Prosze podac pr a stop towa dla kredytow bank t byla nall od zadluzenla

, Jaka
przedsigbiorstwa w IV kw‘ hr. {pwszq podac la_czna_stam tj. stope rafmnl:yha_ dla kredytu WIBOR, LIBOR,
EURIBOR, itd./ powiekszona o marze):

a. w przypadku zictéwkowego kredytu krétkoterminowege (do 1 roku)

b. w przypadku zlctowkowego kredytu diugoterminowego (powyzej 1 roku)

b. 'w' przypadku dewizowego kredytu krdkoterm'inmgo (do 1 roku)

d. w przypadku dewizowego kredytu diugoterminowego (powyzZej 1 roku)

28. W odniesieniu do obecnej ceny kredytu bankowego, przedsigbiorstwo przewiduje, ze do
konca marca 2011 1.

&, nastapi spadek oprocentowania (tzn, ceny po jakie] przedsiebiorstwo moze uzyskad kredyt)
b. nastapi wzrost oprocentowania

¢, oprocentowanie kredytdw bankowych nie ulegnie zmianie

d. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu bankowego

29-a. Prosze podat udzial przychodéw z eksg ‘-wprzg hod 'ngﬂsm{w%):

29-b. Proszg podac jaka czesc (w %) przychodow z eksp i el ieoplacal
(nieoptacalny rozumiany jako cena*kurs niepokrywajace koszléw pmdunel i pozostalych
kosztow zwiazanych z eksportem towaru)?

Jesli cala sprzedaZ na eksport jest optacalna, prosze wpisac 0:

30. Czy w IV kw. br. w relacji do poprzedniego kwartalu liczba umdw eksportowych:

a. wyraznie wzrosta
b. wyraZnie zmniejszyla sig
¢. nie ulegla wigkszym zmianom

31. Przedsleblorstwo oczekuje, ze wielkos¢ eksportu wl kw. 2011 r. w porownaniu z poprzod'ﬂnl

. wzrosnie
b. spadnie
c. utrzyma sie na porawnywalnym poziomie

32. Czy firma oczekuje wi kw. 2011 r. w 1 do popr 70 |

8. wzrostu liczby nowych umow eksportowych
b. zawarcia podobnej liczby nowych umow eksportowych
c. spadku liczby nowych umaow eksportowych




Informacja o kondycji sektora przedsigbiorstw...na | kw. 2011

133, Jaki Jest progowy poziom kursu walutowego, przy ktérym eksport jest nleoplacalny (w PLN)?:
a. dia UsD
b. dia Euro

134. Jaki jest udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach dzialalnosci przedsigbiorstwa (w %)?:]
Przy braku Importu nalezy wplsac 0:

35-a. Czy w | kw. 2011 r. wynagrodzenia w przedsigbiorstwie zostana zmienione?:

a. tak, planuje sie zwigkszenie przecigtnege wynagrodzenia
b, tak, planuje sie obnizenie przecietnego wynagrodzenia
c. nie

135-b. Jesll tak, to o lle procent zmieni sle przecietne wynagmdzonll?:

|36. Prosimy oceni¢ relacje agrodzen o aji i pracy (mierzonej wielkoscia
wartoscl dodane], pr:ypadahcej nat zatn.ldnlonagn} w pmdslqbfurshnh w IV kw. br. (zmlany W
istosunku do pop.kw.):

a. wynagrodzenia wzroshy w wiekszym stopniu niz wydajnosé pracy (takze gdy wydajnosc nie wzrosta)
b. wynagrodzenia wzroshy w zblizonym stopniu co wydajnosc pracy

c. wynagredzenia wzrosly w mnigjszym stepniu niz wydajnose pracy

d. wynagrodzenia nie wzrosly, natomiast zwiekszyla sig wydajnosc pracy

e wynagrodzenia | wydajnosé pracy nie warosky

37. Jak przedsigbiorstwo ocenia swoja obecna sytuacje ekonomiczna, pomijajac typowe dia I

tego okresu wahania IWe !

a. bardzo dobra

b. dosyc dobra

c. staba

d. zta (istnieja realne szanse na przetrwanie firmy. poprawe sytuacji)

&, bardzo zla (nalezy liczyé sie z likwidacja badz upadioscia firmy)

38. Czy wl kw. 2011 r. przedsigbiorstwo przewiduje istotne zmlany swoje| sytuacii
lekonomicznej?:

a_tak. nastapi poprawa sytuacji
b. tak. nastapi pegorszenie sytuacji
. nie, sytuacja firmy nie ulegnie wiekszym zmianom
39‘ Ptoslm;r o krotki li ie problemo tuk:l D zdan), jakie w napliiszym czasle tpd mku:u mogabyé

dia kondycji okonomlcmoj przedsiebl y 0 szczegdlne le tych M, ktore
wplywaja na wislkosé produkcji (mwlméc jei quszenla. wzqunta powody ugtanlcmnla <kali dzialalnoécu.
plynnosc przedsigblorstwa, zadiuzenie kredyt oraz oplacalnosé ekspurtu W przypadku, Jesli przodsleblorstwn nie
napotyka na zadne powazniejsze trudnosci i nie przewiduje ich wystapi w podanym terminie, prosimy wy
("brak problemow":

Raporty na temat stanu koniunktury s3 do pobrania ze strony internetowej NBP.
httpYwww.nbp.pl/home.aspx?c=/ascx/koniunktura_prezentacja.ascx




